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Âàæíåéøèì ïðîÿâëåíèåì òåêóùåãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà â ÑØÀ 

ÿâèëàñü îãðîìíàÿ äîëãîâàÿ çàâèñèìîñòü ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà. Äîëã ÿâëÿåò-

ñÿ òîé öåíîé, êîòîðóþ àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà ïëàòèò çà ñâî¸ óäåðæàíèå «íà 

ïëàâó». Íî ïèðàìèäà äîëãîâîé çàâèñèìîñòè ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà ñîçäà¸ò 

óãðîçó âíåçàïíîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, êîòîðûé ìîæåò íàñòóïèòü â òîì ñëó÷àå, 

åñëè âåëè÷èíà âàëîâîãî ôåäåðàëüíîãî äîëãà çíà÷èòåëüíî ïðåâûñèò ÂÂÏ. Â íà-

ñòîÿùåå âðåìÿ ÑØÀ âïëîòíóþ ïîäîøëè ê ýòîìó ïîðîãó. 

Ключевые слова: âàëîâîé äîëã ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà, áþäæåòíûé äåôè-

öèò, âíåçàïíûé ôèñêàëüíûé êðèçèñ, ðåöåññèÿ ñ äâîéíûì äíîì, ðîñò ïîëèòè÷åñêîé 

íåñòàáèëüíîñòè 

 

Â àïðåëå 2010 ã. êîìèòåò ïî äàòèðîâêå ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ â ñîñòàâå 

Íàöèîíàëüíîãî áþðî ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé (ÍÁÝÈ) ÑØÀ îòêàçàëñÿ 

ïðèçíàòü òîò ôàêò, ÷òî ëåòîì 2009 ã. àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà äîñòèãëà äîëãî-

æäàííîé íèçøåé òî÷êè ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà: «õîòÿ áîëüøàÿ ÷àñòü ýêîíîìè-

÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé çà ïîñëåäíåå âðåìÿ èìåëà òåíäåíöèþ ê ÿâíîìó óëó÷øå-

íèþ, êîìèòåò ðåøèë, ÷òî äàòèðîâêà íèçøåé òî÷êè òåêóùåé ðåöåññèè íà îñíîâå 

èìåþùèõñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ äàííûõ ÿâëÿåòñÿ ïðåæäåâðåìåííîé. Ìíîãèå 

ïîêàçàòåëè íîñÿò ñóãóáî ïðåäâàðèòåëüíûé õàðàêòåð è ïðàêòè÷åñêè íàâåðíÿêà 

áóäóò ïåðåñìîòðåíû â áëèæàéøåì îáîçðèìîì áóäóùåì» [26].  

Îäíàêî óæå â ñåíòÿáðå 2010 ã. íà ôîíå çàìåäëåíèÿ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî 

ðîñòà è óâåëè÷åíèÿ ÷èñëåííîñòè áåçðàáîòíûõ êîìèòåò ïðèø¸ë ê âûâîäó, ÷òî 

«íèçøàÿ òî÷êà äåëîâîé àêòèâíîñòè áûëà äîñòèãíóòà ýêîíîìèêîé ÑØÀ â èþíå 

2009 ã… Ðåöåññèÿ ïðîäîëæàëàñü 18 ìåñÿöåâ è ñòàëà ñàìîé ïðîäîëæèòåëüíîé 

çà âñ¸ âðåìÿ ïîñëå Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû». 

«Çàÿâëåíèå êîìèòåòà î òîì, ÷òî íèçøàÿ òî÷êà ðåöåññèè èìåëà ìåñòî â èþ-

íå 2009 ã., íå ñëåäóåò ðàñöåíèâàòü òàêèì îáðàçîì, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ 

ïîñëå ýòîãî ìåñÿöà ñòàëè áîëåå áëàãîïðèÿòíûìè èëè ÷òî ýêîíîìèêà ñòàëà 

ôóíêöèîíèðîâàòü â ñâî¸ì îáû÷íîì ðåæèìå. Ñêîðåå êîìèòåòå ïðèø¸ë ê çàêëþ-

÷åíèþ, ÷òî ðåöåññèÿ îêîí÷èëàñü è ýêîíîìè÷åñêèé ïîäú¸ì íà÷àëñÿ èìåííî â 

ýòîì ìåñÿöå… Êîìèòåò ðåøèë, ÷òî ëþáîé áóäóùèé ñïàä â ýêîíîìèêå áóäåò 

ÿâëÿòüñÿ íîâîé ðåöåññèåé, à íå ïðîäîëæåíèåì ðåöåññèè, êîòîðàÿ íà÷àëàñü â 

äåêàáðå 2007 ãîäà». 

                                                 
ВАСИЛЬЕВ Владимир Сергеевич – доктор экономических наук, главный научный со-

трудник ИСКРАН. E-mail: vsvasiliev@mail.ru 
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Ñîãëàñíî îïðîñó îáùåñòâåííîãî ìíåíèÿ, ïðîâåä¸ííîãî êîìïàíèåé «Ñè-ýí-

ýí» â íà÷àëå òðåòüåé äåêàäû ñåíòÿáðÿ, 74% àìåðèêàíöåâ ñ÷èòàëè, ÷òî ðåöåñ-

ñèÿ îòíþäü íå çàêîí÷èëàñü. Ïîýòîìó â ïðåääâåðèè ïðîìåæóòî÷íûõ âûáîðîâ â 

íà÷àëå íîÿáðÿ 2010 ã., àäìèíèñòðàöèè Á. Îáàìû ïîòðåáîâàëñÿ ãîëîñ àâòîðèòåò-

íûõ ó÷¸íûõ-ýêîíîìèñòîâ. Äëÿ ýòîãî îôèöèàëüíûé Âàøèíãòîí ïðîâ¸ë 20 ñåí-

òÿáðÿ ïèàð-àêöèþ ñ ó÷àñòèåì Á. Îáàìû. Äèñêóññèÿ íà÷àëàñü ñ îáñóæäåíèÿ 

ýòîãî çàÿâëåíèÿ êîìèòåòà Íàöèîíàëüíîãî áþðî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà. Âåäó-

ùèé, îáðàùàÿñü ê Á. Îáàìå, îòìåòèë, ÷òî «ðåöåññèÿ îêîí÷èëàñü â èþíå 2009 ã., 

ò.å. ñïóñòÿ íåñêîëüêî ìåñÿöåâ ïîñëå òîãî, êàê âû ïðèñòóïèëè ê èñïîëíåíèþ 

îáÿçàííîñòåé ïðåçèäåíòà». Èñêóø¸ííûé â ïîëèòè÷åñêèõ äåáàòàõ Á. Îáàìà íå 

áåç êîêåòñòâà îòâåòèë: «Õîòÿ ýêîíîìèñòû è óòâåðæäàþò, ÷òî îôèöèàëüíî ðå-

öåññèÿ îêîí÷èëàñü â ïðîøëîì ãîäó, î÷åâèäíî, ÷òî äëÿ ìèëëèîíîâ ëþäåé, êîòî-

ðûå ïî-ïðåæíåìó ëèøåíû ðàáîòû, ñòàëêèâàþòñÿ ñ ïàäåíèåì ñòîèìîñòè èõ äî-

ìîâëàäåíèé è êàæäûé äåíü áîðþòñÿ çà òî, ÷òîáû ñâåñòè êîíöû ñ êîíöàìè, ðå-

öåññèÿ ÿâëÿåòñÿ ðåàëüíûì ôàêòîì èõ ñóùåñòâîâàíèÿ» [43]. 

Òåì ñàìûì è êîìèòåò è ÍÁÝÈ â äîñòàòî÷íî ÿâíîé ôîðìå ïûòàþòñÿ çà-

ñòðàõîâàòü ñâîþ ïðîôåññèîíàëüíóþ ðåïóòàöèþ íà òîò ñëó÷àé, åñëè æóðíàëè-

ñòñêèå îöåíêè, çàêëþ÷åíèÿ íåçàâèñèìûõ ýêñïåðòîâ è «ïðîñòûõ áëîããåðîâ» áî-

ëåå àäåêâàòíî îòðàçÿò ýêîíîìè÷åñêóþ ðåàëüíîñòü, íåæåëè òåîðèè, ìîäåëè è 

èçûñêàíèÿ ïðîôåññîðîâ Ãàðâàðäà, Ñòýíôîðäà, Ïðèíñòîíà è Ìàññà÷óñåòñêîãî 

òåõíîëîãè÷åñêîãî èíñòèòóòà, ÿâëÿþùèõñÿ ÷ëåíàìè êîìèòåòà. Â ñåðåäèíå – 

êîíöå ëåòà 2010 ã. äàæå â ïóáëèêàöèÿõ àìåðèêàíñêèõ ÑÌÈ, îòðàæ¸ííûõ íà 

ñàéòå ÍÁÝÈ, öàðèëè äîñòàòî÷íî ïåññèìèñòè÷åñêèå îöåíêè ïåðñïåêòèâ âûõîäà 

àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè èç «âåëèêîé ðåöåññèè». Ýòî ïðåæäå âñåãî êîñíóëîñü 

òàêîãî ïðèíöèïèàëüíî âàæíîãî ïîíÿòèÿ êàê «ðåöåññèÿ ñ äâîéíûì äíîì» (èëè, 

êàê å¸ èíîãäà èìåíóþò â àìåðèêàíñêèõ ÑÌÈ, ðåöåññèåé òèïà W).  

Симптоматология кризисных явлений: 
меняющиеся представления  

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ, î÷åâèäíî ïîä âëèÿíèåì òåêóùåãî ôèíàíñîâî-

ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà, àìåðèêàíñêèå ýêîíîìèñòû âñ¸ ÷àùå ñòàëè âûðàæàòü 

ñîìíåíèå â àäåêâàòíîñòè äèàãíîñòèðîâàíèÿ ðàçëè÷íûõ ôàç ýêîíîìè÷åñêîãî 

öèêëà ýêñïåðòàìè è àíàëèòèêàìè ÍÁÝÈ. Ïðåæäå âñåãî, íåàäåêâàòíûì ñòàëî 

ñ÷èòàòüñÿ ñàìî áàçîâîå îïðåäåëåíèå ïîíÿòèÿ ðåöåññèÿ, êîòîðàÿ, ñîãëàñíî óñ-

òîÿâøåìóñÿ îïðåäåëåíèþ êîìèòåòà ïî äàòèðîâêå ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ, ïðåä-

ñòàâëÿåò «çíà÷èòåëüíîå ñîêðàùåíèå ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè â ìàñøòàáàõ 

âñåé ýêîíîìèêè, ïðîäîëæàþùååñÿ â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ ìåñÿöåâ è îò÷¸òëèâî 

ïðîÿâëÿþùåå ñåáÿ â ïðîèçâîäñòâå, çàíÿòîñòè, ðåàëüíûõ äîõîäàõ è äðóãèõ ïî-

êàçàòåëÿõ»; äî ñàìîãî ïîñëåäíåãî âðåìåíè ÍÁÝÈ ïîëàãàëî, ÷òî ðåöåññèÿ – ýòî 

íåãàòèâíûå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, íàáëþäàåìûå íà ïðîòÿæåíèè äâóõ 

êâàðòàëîâ ïîäðÿä. Íà âñ¸ì ïðîòÿæåíèè âòîðîé ïîëîâèíû ÕÕ âåêà íà÷èíàÿ ñ 

1947 ã. õîä è ïðîäîëæèòåëüíîñòü ðåöåññèé â öåëîì ñîîòâåòñòâîâàëè ïðàâèëó 

«äâóõ êâàðòàëîâ ïîäðÿä», îäíàêî ðåöåññèÿ 2001 ã. ÿâèëàñü àíîìàëüíîé, ïî-

ñêîëüêó ñïàä èìåë ìåñòî â ïåðâîì êâàðòàëå (ïàäåíèå ðåàëüíîãî ÂÂÏ ñîñòàâè-

ëî 1,3%) è çàòåì â òðåòüåì (ÂÂÏ ñîêðàòèëñÿ íà 1,1%). Â ðåçóëüòàòå â 2001 ã. â 

«õîäå ðåöåññèè» ÂÂÏ âûðîñ íà 1,1% (â ïîñòîÿííûõ öåíàõ 2005 ã.) [17, pp. 179, 

182]. Êàê óêàçàëè â ýòîé ñâÿçè Ò. Áåðãå è Î. Äæîðäà, «íà âîïðîñ î òîì, íà-
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ñêîëüêî õîðîøà ìåòîäèêà äàòèðîâêè öèêëîâ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè, èñ-

ïîëüçóåìàÿ êîìèòåòîì ïî äàòèðîâêå ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ â ñîñòàâå ÍÁÝÈ, 

îòâåòèòü èñêëþ÷èòåëüíî òðóäíî, ïîñêîëüêó íå ñóùåñòâóåò ÷¸òêîãî îïðåäåëå-

íèÿ òîãî, ÷òî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ýêîíîìè÷åñêàÿ àêòèâíîñòü, è ïîñêîëüêó íå-

âîçìîæíî îïðåäåëèòü ïîäëèííîå ñîñòîÿíèå ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè, ò.å. ôà-

çû ïîäú¸ìà è ðåöåññèè, äàæå â ðåòðîñïåêòèâå» [2, p. 27]. 

Êàê òîëüêî â óñëîâèÿõ ñîâðåìåííîé âûñîêîòåõíîëîãè÷íîé ýêîíîìèêè ïðà-

âèëî îïðåäåëåíèÿ ðåöåññèè êàê ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà íà ïðîòÿæåíèè äâóõ 

êâàðòàëîâ ïîäðÿä, ïî ñóùåñòâó, ïåðåñòàëî äåéñòâîâàòü, âîçíèêëà àíàëèòè÷å-

ñêè ñëîæíàÿ äèëåììà ñäâèãîâ äàòèðîâêè ðåöåññèè â ñòîðîíó ëèáî âðåìåííóãî 
ñæàòèÿ (äî îäíîãî ìåñÿöà), ëèáî âðåìåííîãî ðàñòÿæåíèÿ, îäíàêî â ïîñëåäíåì 

ñëó÷àå ñðàâíèòåëüíî áûñòðî âîçíèêëà ïðîáëåìà ðåöåññèé ñ íåñêîëüêèìè (N) 

íèçøèìè òî÷êàìè ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè.  

Â ñëó÷àå ãèïîòåòè÷åñêîãî ïðèíÿòèÿ ìåòîäèêè äàòèðîâêè ïåðèîäà ðåöåññèè 

â òå÷åíèå îäíîãî êâàðòàëà ñ 1947 è ïî 2001 ã. â ÑØÀ èìåëè áû ìåñòî 24 ðå-

öåññèè ñðåäíåé ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ ïÿòü ìåñÿöåâ [23, p. 2], ÷òî áûëî ïðîñòî 

íåïðèåìëåìî ïî ïîëèòè÷åñêèì ñîîáðàæåíèÿì.  

Âî âòîðîì æå ñëó÷àå â àíàëèòè÷åñêîì àðñåíàëå ÍÁÝÈ ïðîñòî íå áûëà çà-

ïîëíåíà «êëåòî÷êà» ïîä íàçâàíèåì «ðåöåññèÿ ñ äâîéíûì äíîì», ïîñêîëüêó òàêî-

ãî ïîíÿòèÿ â àìåðèêàíñêîé ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå íå ñóùåñòâîâàëî âîîáùå: «Äâà 

ïåðèîäà ñïàäà ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè ïðîÿâÿò ñåáÿ ëèáî â âèäå äâóõ îò-

äåëüíûõ ðåöåññèé, ëèáî â âèäå ñîñòàâíûõ ýëåìåíòîâ îäíîé ðåöåññèè. Ïðè ýòîì 

êîìèòåò ðóêîâîäñòâóåòñÿ êðèòåðèåì ïðåâûøåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè íà 

ôàçå ïîäú¸ìà ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäûäóùåìó ïèêó ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè, 

êîòîðûé äîëæåí èìåòü ìåñòî ìåæäó äâóìÿ ñïàäàìè. Íàïðèìåð, â ñâî¸ âðåìÿ 

êîìèòåò ïðèø¸ë ê âûâîäó, ÷òî ðåöåññèÿ, íà÷àâøàÿñÿ â 1980 ã., ÿâëÿåòñÿ îòäåëü-

íîé ïî îòíîøåíèþ ê ðåöåññèè, íà÷àâøåéñÿ â 1981 ã., è ýòîò âûâîä îñíîâûâàëñÿ 

íà òîì, ÷òî çíà÷åíèÿ îñíîâíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, çàôèêñèðîâàííûå â 

êîíöå 1980 ã. – íà÷àëå 1981 ã., ñóùåñòâåííî ïðåâçîøëè ïèêîâûå çíà÷åíèÿ 1980 ã. 

åù¸ äî òîãî, êàê íà÷àëàñü ðåöåññèÿ 1981 ã. Ñ момента своего создания в 1978 г. 

комитет никогда не сталкивался с такой ситуацией в экономике, которую мож-
но было бы характеризовать как два спада подряд (âûäåëåíî ìíîþ. – Â.Â.). Ïðè 

äàòèðîâêàõ ðåöåññèé êîìèòåò íå èñïîëüçóåò êàêèõ-ëèáî ôèêñèðîâàííûõ ôîð-

ìóë, íî îòäà¸ò ïðåäïî÷òåíèå òåêóùèì êîíöåïöèÿì ðåöåññèé è ïîäú¸ìîâ, èìåÿ â 

âèäó òàêæå öåëü îáåñïå÷åíèÿ èñòîðè÷åñêîé ïðååìñòâåííîñòè â õðîíîëîãèè ýêî-

íîìè÷åñêèõ öèêëîâ, ñîñòàâëÿåìîé ÍÁÝÈ» [29]. 

Ïîä äàâëåíèåì îáùåñòâåííîãî ìíåíèÿ ïðîôåññîð Ñòýíôîðäñêîãî óíèâåðñè-

òåòà Ð. Õîëë, ÿâëÿþùèéñÿ ïðåäñåäàòåëåì êîìèòåòà ïî äàòèðîâêå ýêîíîìè÷å-

ñêèõ öèêëîâ, áûë âûíóæäåí ëåòîì 2010 ã. ðàçúÿñíèòü øèðîêîé àìåðèêàíñêîé 

àóäèòîðèè, ÷òî èäåÿ ðåöåññèè ñ äâîéíûì äíîì «ÿâëÿåòñÿ ãèïîòåòè÷åñêîé, ïî-

ñêîëüêó îíà åù¸ òîëüêî äîëæíà ñåáÿ ïðîÿâèòü â áóäóùåì, è ñâîäèòñÿ ê òîìó, 

÷òî ýêîíîìè÷åñêàÿ àêòèâíîñòü äîëæíà âîçðàñòàòü â òå÷åíèå îïðåäåë¸ííîãî 

âðåìåíè, îäíàêî çàòåì, åñëè ñèëà ïîäú¸ìà îêàæåòñÿ íåäîñòàòî÷íîé äëÿ çà-

âåðøåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà, àêòèâíîñòü ìîæåò óïàñòü âíîâü è íàêîíåö 

ïðåâçîéòè ïåðâîíà÷àëüíûé óðîâåíü è òîëüêî òîãäà çàâåðøèòü âñå ôàçû ýêî-

íîìè÷åñêîãî öèêëà» [13]. 
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Òàáëèöà 1 

Ход рецессии с двойным дном в 1980—1982 гг. 

Темпы роста ВВП: 

Кварталы 
Реальный ВВП,  

млрд. долл.  
2005 г. 

Ежеквартальный  
(по отношению к предыду-

щему кварталу), % 

Годовой (по отношению  
к аналогичному кварталу 
предыдущего года), % 

1980 — I 5908,5 1,3 1,4 

1980 — II 5787,4 -7,9 -0,8 

1980 — III 5776,6 -0,7 -1,6 

1980 — IV 5883,5 7,6 -0,1 

1981 — I 6005,7 8,6 1,6 

1981 — II 5957,8 -3,2 2,9 

1981 — III 6030,2 4,9 4,4 

1981 — IV 5955,1 -4,9 1,2 

1982 — I 5857,3 -6,4 -2,5 

1982 — II 5889,1 2,2 -1,2 

1982 — III 5866,4 -1,5 -2,7 

1982 — IV 5871,0 0,3 -1,4 

1983 — I 5944,0 5,1 1,5 

Ñîñòàâëåíî è ðàññ÷èòàíî ïî: GDP and Other Major NIPA Series, 1929–2010:II // 
Survey of Current Business. August 2010. P. 181. 

Îäíàêî óæå ëåòîì 2010 ã. ìíîãèå àíàëèòèêè è ýêîíîìèñòû çàãîâîðèëè î 50%-

íîé âåðîÿòíîñòè íàñòóïëåíèÿ â ÑØÀ ðåöåññèè ñ äâîéíûì äíîì â òå÷åíèå áëè-

æàéøåãî ãîäà [34]. «Âåëèêàÿ ðåöåññèÿ» ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ â òðè ãîäà çàñòà-

âèëà ìíîãèõ àìåðèêàíñêèõ ñïåöèàëèñòîâ âçãëÿíóòü ïî-íîâîìó íà íåäàâíþþ 

ýêîíîìè÷åñêóþ èñòîðèþ ÑØÀ è êëàññèôèöèðîâàòü ðåöåññèè 1980 ã. è 1981–

1982 ãã. êàê åäèíóþ ðåöåññèþ 1980–1982 ãã. ñ äâîéíûì äíîì, õîä êîòîðîé âïîëíå 

ñîïîñòàâèì ñ ïåðåïàäàìè òåêóùåãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà â 

ÑØÀ [18]. Ñîîòâåòñòâóþùèå ýêîíîìè÷åñêèå âûêëàäêè ñóììèðîâàíû â òàáë. 1. 

Îñîáóþ òðåâîãó àìåðèêàíñêèõ àíàëèòèêîâ âûçâàëî òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî 

ïîêàçàòåëü ñîîòíîøåíèÿ öåíû ê äîõîäó (P/E ratio) àêöèé êîðïîðàöèé, âõîäÿ-

ùèõ â ñîñòàâíîé èíäåêñ «Ñòýíäàðä ýíä Ïóðñ 500», ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 èþëÿ 

2010 ã., ò.å. ïðèìåðíî ñïóñòÿ ãîä ïîñëå íà÷àëà ýêîíîìè÷åñêîãî âîññòàíîâëåíèÿ, 

ñîñòàâèë 20,2, ÷òî çíà÷èòåëüíî âûøå ñðåäíåãî ïîêàçàòåëÿ çà ïåðèîä 1955–

2010 ãã., ðàâíÿâøåãîñÿ 16,1. Â ïðîøëîì, ñïóñòÿ ãîä ïîñëå çàâåðøåíèÿ ãëóáîêèõ 

ðåöåññèé 1974–1975 ãã., 1980 ã. è 1981–1982 ãã. ýòîò èíäåêñ ñîñòàâëÿë 11,6, 8,5 è 

9,9 ñîîòâåòñòâåííî, ò.å. áûë â ñðåäíåì â 2 ðàçà íèæå [20]. Óðîâåíü îòíîøåíèÿ 

öåíû ê äîõîäó, ïðåâûøàþùèé 20, ñ÷èòàåòñÿ âåðíûì ïðèçíàêîì ðèñêîâàííîñòè 

îïåðàöèé íà ôîíäîâîì ðûíêå ÑØÀ, íå ïîäêðåïë¸ííûõ ïîêàçàòåëÿìè äèíà-

ìè÷íîãî ðàçâèòèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè. Èíûìè ñëîâà-

ìè, â òå÷åíèå ãîäà – ñ ëåòà 2009 ã. ïî ëåòî 2010 ã. – â ýêîíîìèêå ÑØÀ, ïî ñó-

òè, áûë íàäóò î÷åðåäíîé ïóçûðü, êîòîðûé èìååò 50%-íóþ âåðîÿòíîñòü ëîï-

íóòü â áëèæàéøåì îáîçðèìîì áóäóùåì ïîäîáíî òîìó, êàê â àâãóñòå 2007 ã. 

ëîïíóë ïóçûðü íà ðûíêå âòîðè÷íîãî èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ. 

Îäíàêî ãëàâíóþ êîððåêöèþ â òåîðåòè÷åñêèå ìîäåëè ðåöåññèîííûõ ïðîöåñ-

ñîâ âíåñëî àìåðèêàíñêîå îáùåñòâåííîå ìíåíèå. Ñïóñòÿ 2,5 ãîäà ïîñëå íà÷àëà 

«âåëèêîé ðåöåññèè» è ÷åðåç ãîä ïîñëå íà÷àëà ýêîíîìè÷åñêîãî âîññòàíîâëåíèÿ, 

ñîãëàñíî îáùåíàöèîíàëüíîìó îïðîñó, ïðîâåä¸ííîìó àâòîðèòåòíîé èññëåäîâà-
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òåëüñêîé îðãàíèçàöèåé «Ïüþ ðèñ¸ð÷ ñåíòåð» â ìàå 2010 ã., 54% îïðîøåííûõ 

ñ÷èòàëè, ÷òî àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà ïî-ïðåæíåìó íàõîäèòñÿ â êðèçèñíîì 

ñîñòîÿíèè, 41% ïîëàãàëè, ÷òî îíà åù¸ òîëüêî íà÷èíàåò âûõîäèòü èç ñîñòîÿíèÿ 

ðåöåññèè, è òîëüêî 3% ïðèøëè ê âûâîäó, ÷òî ðåöåññèÿ îñòàëàñü ïîçàäè. Áîëåå 

òîãî, ñâûøå 60% îïðîøåííûõ çàÿâèëè î òîì, ÷òî ÑØÀ ïîòðåáóåòñÿ åù¸ íå 

ìåíåå òð¸õ ëåò, ÷òîáû ïðåîäîëåòü íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ òåêóùåãî êðèçèñ-

íîãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè [32, p. 6].  

Ïðè ýòîì îïðîøåííûå åäèíîäóøíî ïîñòàâèëè â êà÷åñòâå ñàìîãî ãëàâíîãî 

êðèòåðèÿ, îïðåäåëÿþùåãî ñòåïåíü óñïåøíîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî âîññòàíîâëå-

íèÿ, íå òåìïû ðîñòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ, à ñîñòîÿíèå ðûíêà òðóäà, ò.å. äèíàìèêó 

áåçðàáîòèöû, çàíÿòîñòè è îïëàòû òðóäà. Îïðîñ òàêæå ïîêàçàë, ÷òî àìåðèêàí-

öû ãîðàçäî ëó÷øå ïîíèìàþò ìåõàíèçì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà, êîòî-

ðûé îòíþäü íå ñâîäèòñÿ ê îôèöèàëüíîìó ïîêàçàòåëþ áåçðàáîòèöû, ñîñòàâ-

ëÿâøåìó â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïîðÿäêà 9,6%. Ôàêòè÷åñêè, îôèöèàëüíûé ïîêàçà-

òåëü áåçðàáîòèöû ÿâëÿåòñÿ íå áîëåå ÷åì «âåðõóøêîé àéñáåðãà» îáùåãî íåáëà-

ãîïîëó÷èÿ íà ñîâðåìåííîì ðûíêå òðóäà ÑØÀ, ïîñêîëüêó íå ó÷èòûâàåò ôàêòî-

ðà íåïîëíîé çàíÿòîñòè, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü òàêæå îïðåäåëåíà êàê «ïîëóáåç-

ðàáîòèöà». Ñóììàðíàÿ äîëÿ áåçðàáîòíûõ è ïîëóáåçðàáîòíûõ ðàâíà 16,2%, à 

âñåãî, ñîãëàñíî îïðîñó, ñ íà÷àëà ðåöåññèè â ñîñòàâå áåçðàáîòíûõ ïîáûâàëî 32% 

ðåñïîíäåíòîâ [32, p. 11]. Ïîìèìî ýòîãî, êðèçèñíûå ÿâëåíèÿ íåãàòèâíî ñêàçà-

ëèñü íà ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîì ïîëîæåíèè 55% îïðîøåííûõ, èìåâøèõ íà 

ìîìåíò îïðîñà ðàáîòó, ñðåäè êîòîðûõ 28% çàÿâèëè î òîì, ÷òî èõ ðàáî÷èå ÷àñû 

áûëè ñîêðàùåíû, 23% îòìåòèëè ôàêò ñíèæåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû, 12% áûëè 

óâîëåíû â íåîïëà÷åííûé îòïóñê, à åù¸ 11% áûëè âûíóæäåíû ðàáîòàòü ïî 

ãðàôèêó íåïîëíîãî ðàáî÷åãî äíÿ, ò.å., ïî ñóòè, áûëè ïåðåâåäåíû íà ïîëñòàâ-

êè [30, p. 1]. Ñëåäóåò ïðè ýòîì òàêæå èìåòü â âèäó, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ 

ñðåäíèé ñðîê ïðåáûâàíèÿ â ñîñòàâå àðìèè áåçðàáîòíûõ ñîñòàâëÿåò 23,3 íåäå-

ëè, ò.å. ïî÷òè ïîëãîäà, â òî âðåìÿ êàê â äîêðèçèñíîì 2007 ã. îí ñîñòàâëÿë âñåãî 

8,4 íåäåëè, ò.å. ïîðÿäêà 2 ìåñÿöåâ [32, p. 4]. 

«Âåëèêàÿ ðåöåññèÿ» ñïîñîáñòâîâàëà òîìó, ÷òî â ñîçíàíèè àìåðèêàíöåâ âñ¸ 

áîëüøåå ìåñòî è çíà÷åíèå ñòàëî îòâîäèòüñÿ «долгам и дефицитам» êàê îñíîâ-

íûì ïàðàìåòðàì, îïðåäåëÿþùèì ñóáúåêòèâíûå îöåíêè áðåìåíè è ïåðñïåêòè-

âû âûõîäà ýêîíîìèêè èç êðèçèñíîãî ñîñòîÿíèÿ, ò.å. òåõ ïàðàìåòðîâ, êîòîðûå 

ïðàêòè÷åñêè îòñóòñòâóþò â ìåòîäîëîãèè äèàãíîñòèðîâàíèÿ ôàç ýêîíîìè÷åñêî-

ãî öèêëà ÍÁÝÈ. Ýòîìó ñïîñîáñòâîâàëî íåñêîëüêî ôàêòîðîâ. Ïðåæäå âñåãî, 

«âåëèêàÿ ðåöåññèÿ» íàíåñëà ñîêðóøèòåëüíûé óäàð ïî îñíîâå àìåðèêàíñêîãî 

áëàãîïîëó÷èÿ – ñòîèìîñòè äîìîâëàäåíèé. Ñ 2007 ïî 2009 ã. ðûíî÷íàÿ ñòîè-

ìîñòü äîìîâëàäåíèé óìåíüøèëàñü íà 19%, â ðåçóëüòàòå ÷åãî 21% îïðîøåííûõ 

äîìîâëàäåëüöåâ çàÿâèëè î òîì, ÷òî îíè íàõîäÿòñÿ â ñîñòîÿíèè «íèæå âàòåðëè-

íèè», ò.å. âåëè÷èíà èïîòå÷íûõ è èíûõ äîëãîâûõ ïðåòåíçèé ê èõ äîìîâëàäåíè-

ÿì ïðåâûøàåò ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü â ñëó÷àå ïðîäàæè. 30% îïðîøåííûõ äîìî-

âëàäåëüöåâ åù¸ ïðåäñòîèò âûïëàòèòü ïîëîâèíó è áîëåå âçÿòûõ èïîòå÷íûõ 

êðåäèòîâ [32, p. 5, 81, 82]. 

Â ðåçóëüòàòå â íàñòîÿùåå âðåìÿ íå ìåíåå 26% îïðîøåííûõ ñ÷èòàþò, ÷òî 

æèçíåííûé óðîâåíü èõ äåòåé áóäåò íèæå, íåæåëè ó èõ ðîäèòåëåé; ýòîò ïîêà-

çàòåëü ÿâëÿåòñÿ ñàìûì âûñîêèì çà âñ¸ âðåìÿ ïðîâåäåíèÿ îïðîñîâ ïîäîáíîãî 

ðîäà íà÷èíàÿ ñ 1994 ã. Â òî æå âðåìÿ êîëè÷åñòâî ëèö, ñ÷èòàþùèõ, ÷òî æèç-

íåííûé óðîâåíü èõ äåòåé áóäåò âûøå, ÷åì ó ðîäèòåëåé, óïàëî äî ìèíèìàëüíî-

ãî çíà÷åíèÿ â 45%; òàêèì îáðàçîì, ðåçóëüòèðóþùèé ïîêàçàòåëü ìåæïîêîëåí-
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÷åñêîãî îïòèìèçìà ñîñòàâëÿåò â íàñòîÿùåå âðåìÿ 19% (45% – 26%) è ÿâëÿåòñÿ 

ñàìûì íèçêèì çà ïîñëåäíèå 16 ëåò. Äëÿ ñðàâíåíèÿ ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî íàè-

âûñøåå çíà÷åíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ áûëî îòìå÷åíî â íà÷àëå XXI âåêà, êîãäà îí 

ñîñòàâëÿë 51% (61% – 10%) [32, p. 50]. Ïî çàêëþ÷åíèþ àíàëèòèêîâ «Ïüþ ðèñ¸ð÷ 

ñåíòåð», ýòîò ïîêàçàòåëü, âîçìîæíî, ÿâëÿåòñÿ ñàìûì ãëàâíûì ïðîÿâëåíèåì 

òåêóùåãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà, ïîñêîëüêó ñâèäåòåëüñòâóåò î 

ðåçêîì ïàäåíèè âåðû àìåðèêàíöåâ â «ñàìûé ãëàâíûé ýëåìåíò àìåðèêàíñêîé 

ìå÷òû, à èìåííî ïðåäñòàâëåíèå î òîì, ÷òî äåòè áóäóò æèòü ëó÷øå ñâîèõ ðî-

äèòåëåé» [32, p. 9]*. 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðîáëåìà îáóçäàíèÿ äîëãîâ è äåôèöèòîâ ôåäåðàëüíîãî 

áþäæåòà ÑØÀ âûäâèíóëàñü â ÷èñëî ñàìûõ íåîòëîæíûõ è íàèáîëåå íàñóùíûõ 

ïðîáëåì, ñòîÿùèõ ïåðåä àìåðèêàíñêèì âûñøèì ïîëèòè÷åñêèì ðóêîâîäñòâîì. 

Ñîãëàñíî îïðîñó îáùåñòâåííîãî ìíåíèÿ, ïðîâåä¸ííîìó â ìàå 2010 ã. ãàçåòîé 

«Þ-Ýñ-Ýé òóäåé» è ñëóæáîé Ãýëëàïà, ïðîáëåìà äîëãà ôåäåðàëüíîãî ïðàâè-

òåëüñòâà áûëà ïîñòàâëåíà íà ïåðâîå ìåñòî (íå ñ÷èòàÿ ïðîáëåìû ìåæäóíàðîä-

íîãî òåððîðèçìà) êàê ïðåäñòàâëÿþùàÿ íàèáîëüøóþ óãðîçó äëÿ áëàãîïîëó÷èÿ 

ÑØÀ â áóäóùåì; ïðè ýòîì 40% îïðîøåííûõ çàÿâèëî î òîì, ÷òî óãðîçà, ñîçäà-

âàåìàÿ ðîñòîì äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà, ÿâëÿåòñÿ 

èñêëþ÷èòåëüíî ñåðü¸çíîé, à 39% – î÷åíü ñåðü¸çíîé [40, 15]. Ðîñò áþäæåòíûõ 

äåôèöèòîâ è äîëãà ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà ÿâèëñÿ òîé îñíîâíîé öåíîé, 

êîòîðóþ ÑØÀ ñòàëè ïëàòèòü, ïûòàÿñü îò÷àÿííî ïðåîäîëåòü âñå ïðîÿâëåíèÿ 

«âåëèêîé ðåöåññèè».  

Экономическое восстановление взаймы 

Òðàäèöèîííûé óïîð íà òåêóùèå ïîêàçàòåëè ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè, íà-

õîäÿùèå îòðàæåíèå â ñèñòåìå íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñ÷åòîâ ÑØÀ, îñòà-

âèë ñîâåðøåííî áåç âíèìàíèÿ проблему растущих экономических издержек, 

îáåñïå÷èâàþùèõ ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ÑØÀ íà÷èíàÿ ñî âòîðîé ïîëîâèíû 2009 ã. 

Ñëåäóåò òàêæå ïðèíöèïèàëüíî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî óïîð íà ïðîöåíòíûå ïîêàçàòå-

ëè ãîäîâûõ è åæåêâàðòàëüíûõ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, øèðîêî òèðàæè-

ðóåìûå â ÑÌÈ, â îáùåñòâåííîì ñîçíàíèè è äàæå â ñîçíàíèè ïðîôåññèîíàëüíûõ 

ýêîíîìèñòîâ, çàãîðàæèâàåò ïîêàçàòåëè àáñîëþòíûõ ðàçìåðîâ ïðîèçâîäèìîãî è 

ðàñïðåäåëÿåìîãî ðåàëüíîãî ÂÂÏ. À ôàêòû ïîêàçûâàþò, ÷òî ê îñåíè 2010 ã. ÑØÀ 

òàê è íå óäàëîñü äîñòè÷ü àáñîëþòíîãî çíà÷åíèÿ ðåàëüíîãî ÂÂÏ, çàôèêñèðîâàí-

íîãî â ïîñëåäíåì êâàðòàëå ïðåäêðèçèñíîãî ãîäà. Äèíàìèêà «âåëèêîé ðåöåññèè» 

íà ïðîòÿæåíèè 2,5 ëåò íà÷èíàÿ ñ êîíöà 2007 ã., ïîêàçàíà íà ñõåìå 1. 

Õàðàêòåðèçóÿ äàííûå ñõåìû 1, ñëåäóåò ïîä÷åðêíóòü, ÷òî â êîíöå èþëÿ Áþ-

ðî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà (ÁÝÀ) îïóáëèêîâàëî ñêîððåêòèðîâàííûå ïîêàçàòåëè 

ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ çà ïåðèîä 2007–2009 ãã., îäíîçíà÷íî ñâèäåòåëüñò-

                                                 
* Именно этот аргумент чаще всего в последнее время использовали республиканцы в своём 

противодействии фискальной политике администрации Обамы. В частности, в одном из офици-
альных заявлений республиканского меньшинства Бюджетного комитета Палаты представителей 
США громогласно говорилось о том, что «нация находится на пороге принятия исторических ре-
шений в сфере фискальной политики. Расходы, дефициты и долги федерального правительства 
выходят из-под контроля. Финансовые эксперты предупреждают о том, что один из самых высо-
ких кредитных рейтингов США в мире может быть поставлен под угрозу, а американская эконо-
мика вступит в период неизбежного и перманентного упадка, поставив тем самым под удар благо-
получие будущих поколений» [21, p. 1]. 
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Ñõåìà 1 

Динамика изменения реального ВВП США в 2007—2010 гг.* 

 
 

 

 

 

 
*Реальный ВВП в млрд. долл. в постоянных ценах 2005 г. 

Ñîñòàâëåíî è ðàññ÷èòàíî ïî: GDP and Other Major NIPA Series, 1929–2010:II // 
Survey of Current Business. August 2010. P. 182; Historical Tables. Budget of the U.S. 
Government. Fiscal Year 2011. Wash., 2010. P. 134, Mid-Session Review. Budget of the U.S. 
Government. Fiscal Year 2011. Wash., 2010. P. 20, 58. BEA. Gross Domestic Product. Third 
Quarter 2010 (Second Estimate). BEA 10-54. November 23, 2010. Table 3 
(http://www.bea.gov). 

âóþùèå, ÷òî «âåëèêàÿ ðåöåññèÿ» îêàçàëàñü áîëåå ãëóáîêîé, ÷åì ñ÷èòàëîñü ðàâ-

íåå. Â ÷àñòíîñòè, òåìïû ðîñòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ â 2007 ã. áûëè ïîíèæåíû ñ ðàíåå 

ïóáëèêîâàâøèõñÿ 2,1 äî 1,9%, â 2008 ã. ðàçâèòèå àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè ïðè-

îñòàíîâèëîñü (áûëè çàôèêñèðîâàíû íóëåâûå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà âìå-

ñòî ðàíåå ïóáëèêîâàâøåãîñÿ óâåëè÷åíèÿ íà 0,4%, à â 2009 ã. îáùåå ïàäåíèå ðå-

àëüíîãî ÂÂÏ äîñòèãëî 2,6, à íå 2,4%, êàê ñ÷èòàëîñü ðàíåå) [36, p. 7]. Îäíàêî ñà-

ìîé òðåâîæíîé ñòàëà íàáèðàþùèå îáîðîòû òåíäåíöèÿ ê çàìåäëåíèþ òåìïîâ 

ýêîíîìè÷åñêîãî âîññòàíîâëåíèÿ ÑØÀ, íà÷àâøàÿñÿ â òðåòüåì êâàðòàëå 2009 ã. 

Ñîãëàñíî óòî÷í¸ííûì îöåíêàì ÁÝÀ, â òðåòüåì êâàðòàëå 2009 ã. òåìïû ðîñòà ðå-

àëüíîãî ÂÂÏ ñîñòàâèëè âñåãî 1,6% âìåñòî ðàíåå ïóáëèêîâàâøèõñÿ 2,2%, à â ÷åò-

â¸ðòîì êâàðòàëå – 5,0% âìåñòî ðàíåå îáíàðîäîâàííûõ 5,6%. Â ïåðâîì êâàðòàëå 

2010 ã. ýêîíîìèêà ÑØÀ ðàçâèâàëàñü íåñêîëüêî áûñòðåå – òåìï ðîñòà ðåàëüíîãî 

ÂÂÏ ñîñòàâèë 3,7% âìåñòî ðàíåå ïóáëèêîâàâøèõñÿ 2,7% [36, p. 11], îäíàêî âî 

âòîðîì êâàðòàëå ÁÝÀ âíîâü ïîíèçèëî ïåðâîíà÷àëüíóþ îöåíêó ðåàëüíûõ òåìïîâ 

ðîñòà àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè ñ 2,4 äî 1,6% [1, p. 3]. 

Валовой долг — 9 трлн. долл., 
или 64,4% ВВП 

Валовой долг —13,8 трлн. 
долл., или 93,9% ВВП 



 

 10 

Схема 2 

Вклад Плана американского возрождения и реинвестиций  

в экономический рост США в 2009—2011 гг. 

 
Moody’s Analytics (http://www.moody’seconomy.com).  

Âñ¸ áîëüøå àìåðèêàíñêèõ ýêîíîìèñòîâ çàãîâîðèëè î òîì, ÷òî ïàêåò ñòèìó-

ëèðóþùèõ ìåð, ïðèíÿòûé â ôåâðàëå 2009 ã. â ñóììå 787 ìëðä. äîëë. (Ïëàí 

àìåðèêàíñêîãî âîçðîæäåíèÿ è ðåèíâåñòèöèé), «âûäûõàåòñÿ» è óòðà÷èâàåò ïî-

òåíöèàë äàëüíåéøåãî ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè â óñëîâèÿõ, êîãäà îíà òàê è 

íå äîñòèãëà ÷àñòè êëþ÷åâûõ äîêðèçèñíûõ ïîêàçàòåëåé. Ñîãëàñíî ðàñ÷¸òàì èñ-

ñëåäîâàòåëüñêîé ôèðìû «Ìóäèñ àíàëèòèêñ», ê íà÷àëó 2011 ã. ïðàêòè÷åñêè âñå 

ñòèìóëèðóþùèå ýôôåêòû Ïëàíà àìåðèêàíñêîãî âîçðîæäåíèÿ è ðåèíâåñòèöèé 

ñîéäóò íà íåò, è äàæå áîëåå òîãî – â êîíöå 2011 è â 2012 ã. îí áóäåò îêàçûâàòü 

îòðèöàòåëüíîå âîçäåéñòâèå íà ðàçâèòèå àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè èç-çà ïîðî-

æä¸ííûõ èì áþäæåòíûõ äåôèöèòîâ è äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ôåäåðàëüíîãî 

ïðàâèòåëüñòâà. Íàãëÿäíîå ïðåäñòàâëåíèå î ïðåäåëàõ ñòèìóëèðóþùåãî âîçäåé-

ñòâèÿ Ïëàíà àìåðèêàíñêîãî âîçðîæäåíèÿ è ðåèíâåñòèöèé (ñîáñòâåííûé âêëàä 

ñòèìóëèðóþùèõ ìåð â òåìïû ðîñòà àìåðèêàíêîé ýêîíîìèêè) äà¸ò ñõåìà 2. 

Ãëàâíîé ôóíäàìåíòàëüíîé ïðè÷èíîé ñòðåìèòåëüíîãî óâåëè÷åíèÿ äîëãà ôå-

äåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà â õîäå òåêóùåãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 

ÿâëÿåòñÿ  ñòðàòåãè÷åñêèé ìàí¸âð ôèíàíñîâîé ýëèòû ÑØÀ, êîòîðàÿ ðåøèëà ïå-

ðåëîæèòü íà ïëå÷è ãîñóäàðñòâà è íà ôåäåðàëüíûé áþäæåò çàäà÷ó «ñïàñåíèÿ» è 

ñòàáèëèçàöèè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ÑØÀ. «Ïåðåâîä ñòðåëîê ÷àñîâ» ñ íüþ-

éîðêñêîé Óîëë-ñòðèò, ôèíàíñîâîé ñòîëèöû ÑØÀ, íà Âàøèíãòîí, ïîëèòè÷åñêóþ 

ñòîëèöó, ïðèíÿë íåñêîëüêî ôîðì è èìåë îäíî ïðèíöèïèàëüíî âàæíîå ïîëèòè÷å-

ñêîå ïîñëåäñòâèå. Â ñèñòåìå ìåð ïî ïîääåðæêå àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè íåïðî-

ïîðöèîíàëüíî áîëüøîå âíèìàíèå áûëî óäåëåíî ôèíàíñîâîìó ñåêòîðó è íåïðî-

ïîðöèîíàëüíî ìàëîå – ðåàëüíîìó, ÷òî íàãëÿäíî âèäíî èç òàáë. 2. 

Â îáùåì îáú¸ìå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, êîòîðûå ïîòåíöèàëüíî ìîæíî áûëî 

èñïîëüçîâàòü ñ öåëþ ðàçâèòèÿ àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè, äîëÿ ñðåäñòâ, âûäå-

ëåííûõ ïî ëèíèè ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà ÑØÀ äëÿ ïîääåðæêè ðåàëüíîãî 

ñåêòîðà ýêîíîìèêè, íå ïðåâûøàåò 9%, à â îáùåì îáú¸ìå ñðåäñòâ, èñïîëüçîâàí-

íûõ ïî ñîñòîÿíèþ íà ëåòî 2010 ã. – ïîðÿäêà 18%. Àìåðèêàíñêèå àíàëèòèêè 

äîñòàòî÷íî ÷¸òêî àðòèêóëèðîâàëè ñèñòåìó ïðèîðèòåòîâ óñèëèé ôåäåðàëüíîãî 

ïðàâèòåëüñòâà ÑØÀ: «вначале ñòàáèëèçèðîâàòü ãëîáàëüíóþ ôèíàíñîâóþ ñèñ-
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Òàáëèöà 2 

Усилия правительства США по преодолению  
финансово-экономического кризиса 

 Максимально возможный 
объём выделенных 

средств, млрд. долл. 

Использованные средства, 
млрд. долл. (по состоянию  

на конец июля 2010 г.) 

ФРС* 6700 1798 

Министерство финансов США* 560 345 

Федеральная корпорация  
страхования вкладов* 2913 328 

Федеральное жилищное  
агентство* 100 150 

Конгресс США:   

— поддержка финансового 

сектора экономики 

 
600 

 
277 

— поддержка реального  

сектора экономики 

 
1068 

 
615 

Всего 11941 3513 

* – ïîääåðæêà ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. 

Ñîñòàâëåíî è ðàññ÷èòàíî ïî: Blinder A., Zandi M. How The Great Recession Was 
Brought to an End. July 27, 2010. P. 3 (http://www.moody’s.com).  

òåìó, à затем ïåðåçàïóñòèòü ìåõàíèçì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà» (âûäåëåíî 

ìíîþ. – Â.Â.) [38, p. 5]. Â ðåçóëüòàòå âîçíèêëà ïàðàäîêñàëüíàÿ ñèòóàöèÿ ñòè-

ìóëèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè «ïî îñòàòî÷íîìó ïðèíöèïó», è èìåííî ïî-

ýòîìó, êàê îòìåòèë âèäíûé àìåðèêàíñêèé ýêîíîìèñò Ì. Áåéëè, «â öåëîì ïàêåò 

ñòèìóëèðóþùèõ ìåð ïðåäñòàâëÿë ñîáîé äîñòàòî÷íî õàîòè÷íûé íàáîð ïðî-

ãðàìì, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ìíîãèå ñðåäñòâà áûëè ïîòðà÷åíû âïóñòóþ» [39, p. 11]. 

Îäíàêî â ðåçóëüòàòå òàêîãî ìàíèïóëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèìè 

ðåñóðñàìè ôèíàíñîâàÿ ýëèòà ÑØÀ äîáèëàñü èñêëþ÷èòåëüíî âàæíîãî ðåçóëü-

òàòà – ïåðåíàïðàâèâ «øîêîâûå âîëíû» ïîòðÿñåíèé â ôèíàíñîâîé ñôåðå íà 

ïîëèòè÷åñêóþ ñèñòåìó ÑØÀ, îíà òåì ñàìûì äåñòàáèëèçèðîâàëà å¸, ïðåâðàòèâ 

ïîëèòè÷åñêîå ðóêîâîäñòâî ÑØÀ â «çàëîæíèêà» ñòðåìèòåëüíî ðàñòóùèõ áþä-

æåòíûõ äåôèöèòîâ è ãîñóäàðñòâåííûõ äîëãîâ. Â ñâîþ î÷åðåäü áûñòðî óâåëè-

÷èâàþùèåñÿ äîëãîâûå ïèðàìèäû ëèøèëè àìåðèêàíñêîå ïîëèòè÷åñêîå ðóêîâî-

äñòâî âîçìîæíîñòè ýôôåêòèâíî ñòèìóëèðîâàòü ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ïóò¸ì 

òðàíñôîðìàöèè âñ¸ áîëüøåãî îáú¸ìà ôåäåðàëüíûõ öåííûõ áóìàã â ïðîèçâîäè-

òåëüíûå èíâåñòèöèè â ðàçëè÷íûå ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Â ðåçóëüòàòå ïîëèòè÷å-

ñêîå ðóêîâîäñòâî îêàçàëîñü ïîä ïîñòîÿííûì ïðåññèíãîì «ïåðìàíåíòíî íåäî-

âîëüíîãî» ýëåêòîðàòà, îñîáåííî èç ñðåäû ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà. Â ñâîþ 

î÷åðåäü ðàñòóùèå àáñîëþòíî è/èëè îòíîñèòåëüíî ãîñóäàðñòâåííûå äåôèöèòû 

è äîëãè íà âñåõ óðîâíÿõ îáúåêòèâíî òîëêàþò ïîëèòè÷åñêîå ðóêîâîäñòâî ê 

ñìÿã÷åíèþ ïðîáëåì äîëãîâîé çàâèñèìîñòè çà ñ÷¸ò ñîêðàùåíèÿ ðàñõîäîâ íà ñî-

öèàëüíûå íóæäû èëè ê ïîâûøåíèþ íàëîãîâ, ÷òî òàêæå íåãàòèâíî ñêàçûâàåòñÿ 

íà æèçíåííîì óðîâíå áîëüøåé ÷àñòè íàñåëåíèÿ. Ìåõàíèçì ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ 

ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ è ïîëèòè÷åñêèõ èçäåðæåê êðèçèñíûõ ïîòðÿñåíèé, 

îò÷¸òëèâî îáîçíà÷èâøèé ñåáÿ â õîäå òåêóùåãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî 

êðèçèñà, îòðàæ¸í íà ñõåìå 3. 

Â ýòîé ñâÿçè следует особо подчеркнуть, ÷òî àìåðèêàíñêèå àíàëèòèêè 

óêàçûâàþò íà существование связи между долгом федерального правительст-
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Схема 3 

Механизм перераспределения финансово-экономических  

и политических издержек кризисных явлений в США в 2007—2010 гг. 
 

Стабилизация финансовой системы шоковые волны 

  

  

Дестабилизация политической сис-
темы (федеральные,  

штатные и местные органы власти) 

   

   

Поддержка  
финансовой  

и банковской системы  
как главный приоритет 

экономической  
политики 

 Рост бюджетных дефицитов  
и долгов 

Поддержка реального сектора эко-
номики по «остаточному принципу» 

Сокращение социально-
экономических расходов и/или по-
вышение налогов 

   

   

Панические настроения в банков-
ской системе и на фондовых рынках 

 Перманентное недовольство  
электората 

 

ва и усилением воздействия ФРС и стоящей за ней финансово-банковской 
системы США на формирование экономической политики США â øèðîêîì 

ñìûñëå ýòîãî ñëîâà. Ýòó ñâÿçü ïðîÿñíèë Ì. Ýêêëç, áåññìåííûé председатель 

ФРС в 1934—1948 гг., êîòîðûé, ïî ñóòè, è ÿâèëñÿ ãëàâíûì àðõèòåêòîðîì è 

òâîðöîì ñîâðåìåííîé ðîëè Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÑØÀ êàê â àìåðèêàíñêîé, òàê 

è ìèðîâîé ýêîíîìèêå. Â 1941 ã., âûñòóïàÿ íà ñëóøàíèÿõ â Êîíãðåññå, è îòâå-

÷àÿ íà «íàèâíûå» âîïðîñû êîíãðåññìåíîâ îá îòíîøåíèè ÔÐÑ ê äåôèöèòíîìó 

ôèíàíñèðîâàíèþ è ðîñòó äîëãà ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà ÑØÀ â òîò ïåðè-

îä, è â ÷àñòíîñòè, на вопрос о том, откуда ФРС берёт деньги на приобретение 

федеральных ценных бумаг, М. Экклз ответил: «Мы создаём их». Êîíãðåññìå-

íû ïîëþáîïûòñòâîâàëè «За счёт чего?» Ïðåäñåäàòåëü ÔÐÑ ïîÿñíèë: «На ос-

нове нашего права эмитировать кредитные деньги». Êîíãðåññìåíû ïðèøëè â 

íåäîóìåíèå: «И что, за эмиссией денежной массы больше ничего не стоит, 

кроме права на кредитование деятельности федерального правительства?». 

Ýêêëç, ñóõî ïðåñ¸ê âñå äàëüíåéøèå ðàññïðîñû: «Так работает американская 

система денежного обращения. Если бы не было государственных долгов, то 
не было бы и денег как таковых» [6, p. 33]. 

Òåêóùèé ìèðîâîé ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ  ÿâèëñÿ ñâîåîáðàçíûì 

«ìîìåíòîì èñòèíû» àëãîðèòìà ôóíäàìåíòàëüíîé ðîëè ãîñóäàðñòâåííûõ äîëãî-

âûõ ïèðàìèä â ôèíàíñîâîé ñèñòåìå ÑØÀ. Ðàçðàáîòàííàÿ â íåäðàõ ÔÐÑ è 

Óîëë-ñòðèò ëåòîì 2008 ã. õèòðîóìíàÿ ñõåìà áþäæåòèçàöèè äîëãîâ («òîêñè÷íûõ 

áóìàã») ÷àñòíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ ÑØÀ* ñòàëà ñòðåìèòåëüíî ïðåòâî-

ðÿòüñÿ â æèçíü ïîñëå áàíêðîòñòâà áàíêà «Ëåìàí áðàçåðç» â ñåðåäèíå ñåíòÿáðÿ 

2008 ã. Â ðåçóëüòàòå, åñëè äî íà÷àëà èïîòå÷íîãî êðèçèñà â àâãóñòå 2007 ã. 

ãëàâíûì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâîì ÔÐÑ, îòðàæàåìûì íà å¸ áàëàíñîâûõ ñ÷å-

                                                 
* Как подчеркнул в этой книге бывший министр финансов США Г. Поулсон, «только после 

банкротства банка “Леман бразерз” мы, наконец, получили от Конгресса полномочия по финансо-
вым вливаниям в наши финансовые институты» [30, p. 438]. 
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òàõ, áûëà îáðàùàþùàÿñÿ â àìåðèêàíñêîé è ìèðîâîé ýêîíîìèêå äåíåæíàÿ ìàñ-

ñà â ñóììå 814 ìëðä. äîëë., òî ê êîíöó 2009 ã. ãëàâíîé ôîðìîé çàäîëæåííîñòè 

ñòàëè ðåçåðâû âõîäÿùèõ â ñèñòåìó ÔÐÑ ÷àñòíûõ áàíêîâ, êîòîðûå âûðîñëè ñ 

6 ìëðä. äîëë. â èþëå 2007 ã. äî 1022 ìëðä. äîëë. ê êîíöó 2009 ã., ò.å. áîëåå ÷åì â 

170 ðàç! Íî åñëè «â õîäå êðèçèñà ÔÐÑ ôèíàíñèðîâàëà ñâîþ äåÿòåëüíîñòü 

ãëàâíûì îáðàçîì çà ñ÷¸ò ñîçäàíèÿ áàíêîâñêèõ ðåçåðâîâ, à íå çà ñ÷¸ò äîïîëíè-

òåëüíîé ýìèññèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ è äðóãèõ àíàëîãè÷íûõ èì ôèíàíñîâûõ èí-

ñòðóìåíòîâ» [7, p. 3–4], òî â íîÿáðå 2010 ã. ÔÐÑ ÑØÀ íàøëà «ôóíäàìåíòàëü-

íîå» ðåøåíèå ïðîáëåìû áþäæåòíîãî äåôèöèòà ÑØÀ. Ïðèíÿâ ðåøåíèå î äîñ-

ðî÷íîì âûêóïå öåííûõ áóìàã íà ñóììó 600–900 ìëðä. äîëë. äî ñåðåäèíû 

2011 ã., ÔÐÑ òåì ñàìûì (ïî ñîãëàñîâàíèþ ñ Áåëûì äîìîì, åñòåñòâåííî) âñòàëà 

íà ïóòü латания бюджетных дыр с помощью печатного станка: áþäæåòíûé 

äåôèöèò 5% ÂÂÏ? Íàïå÷àòàåì 700 ìëðä. äîëë. Áþäæåòíûé äåôèöèò 10% 

ÂÂÏ? – íàïå÷àòàåì 1400 ìëðä. äîëë. [14]. 

Ñîãëàñíî ïðîãíîñòè÷åñêîé îöåíêå ÁÓÊ, âàëîâîé äîëã ôåäåðàëüíîãî ïðàâè-

òåëüñòâà â òå÷åíèå áëèæàéøèõ 5 ëåò âûðàñòåò áîëåå ÷åì íà 30% ïî ñðàâíåíèþ 

ñ 2010 ôèí. ã. è äîñòèãíåò 18,1 трлн. долл. â 2015 ôèí. ã., à ê 2020 ôèí.ã. ìîæåò 

äîñòè÷ü 23,1 трлн. долл. (ðàññ÷èòàíî ïî: [10, p. 22]). È õîòÿ ÁÓÊ ïðîãíîçèðóåò, 

÷òî â áëèæàéøåå äåñÿòèëåòèå âàëîâîé äîëã ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà áó-

äåò ïðèìåðíî ðàâíÿòüñÿ íîìèíàëüíîìó ÂÂÏ, ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî òåêó-

ùèé ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ «çàïóñòèë» ìåõàíèçì ñòàáèëüíîãî íà-

ðàñòàíèÿ äîëãà ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà ÑØÀ, ÷òî ïðåâðàùàåò ýòîò äîëã 

â ïîñòîÿííî íàõîäÿùèéñÿ «íà âçâîäå» ñïóñêîâîé êðþ÷îê î÷åðåäíûõ ôèíàíñî-

âûõ ïîòðÿñåíèé, â òîì ÷èñëå è â ãëîáàëüíîì ìàñøòàáå. 

Íåîïðåäåë¸ííîñòü ðàçâèòèÿ ñèòóàöèè ñ ðîñòîì ïèðàìèäû äîëãà ôåäåðàëüíî-

ãî ïðàâèòåëüñòâà ïðèçíà¸ò è ñàìî ÁÓÊ, êîòîðîå â èþíå 2010 ã. îïóáëèêîâàëî 

äâà âîçìîæíûõ ñöåíàðèÿ èçìåíåíèÿ êîíôèãóðàöèè ýòîé ïèðàìèäû. Ïî ïåðâî-

ìó – «áàçîâîìó» – âàðèàíòó â 2020 ôèí. ã. ñîîòíîøåíèå äîëãà  è ÂÂÏ îñòàíåòñÿ 

ïðèìåðíî íà òåêóùåì óðîâíå, ïî âòîðîìó – íàçâàííîìó ïîëèòêîððåêòíî «àëü-

òåðíàòèâíûì» – äîëã áóäåò ïðèìåðíî íà 30% áîëüøå (ðàññ÷èòàíî ïî: [8, p, 7]).  

Ïðè ëþáîì ðàçâèòèè ñèòóàöèè, êàê îòìå÷àåòñÿ â èññëåäîâàíèè ÁÓÊ, ðàñ-

òóùèé äîëã ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà «óìåíüøèò âîçìîæíîñòè çàêîíîäàòå-

ëåé ïî ýôôåêòèâíîìó ðåàãèðîâàíèþ íà ýêîíîìè÷åñêèå ñïàäû è äðóãèå îñòðûå 

ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå ïðîáëåìû», à ñ òå÷åíèåì âðåìåíè «áóäåò ñïîñîáñò-

âîâàòü âñ¸ áîëüøåé âåðîÿòíîñòè âîçíèêíîâåíèÿ ôèñêàëüíîãî êðèçèñà, â õîäå 

êîòîðîãî èíâåñòîðû ïîòåðÿþò äîâåðèå ê ñïîñîáíîñòè ãîñóäàðñòâà ýôôåêòèâíî 

óïðàâëÿòü ñèñòåìîé ôåäåðàëüíûõ ôèíàíñîâ, ÷òî îáåðí¸òñÿ âçðûâíûì ðîñòîì 

ðàçìåðîâ âûïëà÷èâàåìûõ ïî äîëãó íåòòî-ïðîöåíòîâ» [8, p. xi]. 

Ñòðåìèòåëüíûé ðîñò äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà 

ïðîèñõîäèò íà ôîíå îáùåãî ðîñòà äîëãîâîé çàâèñèìîñòè ðàçëè÷íûõ ñåêòîðîâ 

àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè; â 2009 ã., ñîãëàñíî îöåíêå ÔÐÑ, îáùåå äîëãîâîå áðå-

ìÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ äîñòèãëî 34,7 трлн. долл., ÷òî ïî÷òè â 2,5 ðàçà ïðåâûñèëî 

îáú¸ì íîìèíàëüíîãî ÂÂÏ. Â ïåðâîå äåñÿòèëåòèå 2000-õ ãîäîâ ïèðàìèäà äîëãà 

ÑØÀ óâåëè÷èëàñü ïî÷òè â 2 ðàçà. Â ïåðèîä 2008–2009 ãã. îñîáåííî áûñòðûìè 

òåìïàìè ðîñëè äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà, êîòîðûå 

îïåðåæàëè îáùèå òåìïû ðîñòà äîëãîâîé çàâèñèìîñòè â ìàñøòàáàõ âñåé àìå-

ðèêàíñêîé ýêîíîìèêè. Â ÷àñòíîñòè, äîëãè øòàòíûõ è ìåñòíûõ îðãàíîâ âëàñòè 

âûðîñëè â 2009 ã. ïî îòíîøåíèþ ê 2007 ã. áîëåå ÷åì íà 9% – ñ 2,2 òðëí. äîëë. 

äî 2,4 òðëí. Ñîãëàñíî ðàñ÷¸òàì àíàëèòèêîâ ÔÐÑ, äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà ôå-
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äåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà â 2008 è 2009 ã. ðîñëè áåñïðåöåäåíòíî íåâèäàííî 

âûñîêèìè åæåãîäíûìè òåìïàìè, íà 24,2 è 22,7% ñîîòâåòñòâåííî. Îïðåäåë¸ííóþ 

òðåâîãó àìåðèêàíñêèõ àíàëèòèêîâ âûçûâàåò ñîñòîÿíèå äîëãîâîé çàâèñèìîñòè 

âñåõ áåç èñêëþ÷åíèÿ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè, îäíàêî îñîáîå áåñïîêîéñòâî îíè 

ïðîÿâëÿþò â ñâÿçè ñ çàìåòíûì ðîñòîì äîëãîâ ñåêòîðà äîìàøíèõ õîçÿéñòâ 

(households) êàê îäíîãî èç êëþ÷åâûõ ñåêòîðîâ ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîòåíöèàëà ñòè-

ìóëèðîâàíèÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ, èñêëþ÷èòåëüíî âàæíûõ äëÿ îáåñïå-

÷åíèÿ óñòîé÷èâûõ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Â ÷àñòíîñòè, åñëè â 1990 ã. 

ñîîòíîøåíèå äîëãîâ ñåêòîðà äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è íîìèíàëüíîãî ÂÂÏ ÑØÀ 

÷óòü ïðåâûøàëî 60%, òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ îíî âïëîòíóþ ïðèáëèçèëîñü ê 

100% (ðàññ÷èòàíî ïî: [15, p. 7, 9, 13; 17, p. 174]). 

Непреодолимый долговой порог? 

Ðàçðàçèâøèéñÿ âåñíîé 2010 ã. â Ãðåöèè äîëãîâîé êðèçèñ äîñòàòî÷íî ñèëüíî 

íàïóãàë è ïîëèòè÷åñêîå ðóêîâîäñòâî ÑØÀ, è ìíîãèõ âåäóùèõ àìåðèêàíñêèõ 

ýêîíîìèñòîâ. Êàê ïîä÷åðêèâàëîñü â ñïåöèàëüíîì äîêëàäå Èññëåäîâàòåëüñêîé 

ñëóæáû Êîíãðåññà ÑØÀ, ãðå÷åñêèé êðèçèñ âïîëíå ìîæåò ñòàòü ïðåäòå÷åé 

àìåðèêàíñêîãî äîëãîâîãî êðèçèñà, ïîñêîëüêó ìíîãèå àìåðèêàíñêèå àíàëèòèêè 

«óòâåðæäàþò, ÷òî ñóùåñòâóåò çíà÷èòåëüíîå ñõîäñòâî ìåæäó ôèíàíñîâîé ñè-

òóàöèåé â Ãðåöèè è â ÑØÀ. Îíè óêàçûâàþò ïðè ýòîì íà òî, ÷òî, ïîäîáíî Ãðå-

öèè, ÑØÀ ïðè ôèíàíñèðîâàíèè ñâîèõ îãðîìíûõ áþäæåòíûõ äåôèöèòîâ ïîëà-

ãàþòñÿ íà èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, ÷òî ïîòåíöèàëüíî ìîæåò îáåðíóòüñÿ ðåç-

êèì ðîñòîì âíåøíåé çàäîëæåííîñòè è óÿçâèìîñòüþ ïî îòíîøåíèþ ê âíåçàï-

íûì èçìåíåíèÿì äîâåðèÿ èíâåñòîðîâ» [11, p. 20].  

Êàê íè ïîäõîäè ê âîïðîñó, íî ïåðåä àìåðèêàíñêèìè àíàëèòèêàìè âñòàëà 

ïðîáëåìà îïðåäåëåíèÿ âîçìîæíîãî äîëãîâîãî ïîðîãà, ïåðåñòóïèâ êîòîðûé ÑØÀ 

îêàæóòñÿ ïåðåä ëèöîì íåìèíóåìîãî ôèñêàëüíîãî êðèçèñà. Ïðè ýòîì èõ íå ìî-

æåò íå íàñòîðîæèòü òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî ãðå÷åñêèé äîëãîâîé êðèçèñ ðàçðà-

çèëñÿ ïðè ñîîòíîøåíèè âàëîâîãî ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ê ÂÂÏ â 115% [26]. Ðà-

çóìååòñÿ, ýòîò ïîêàçàòåëü íå íîñèò «ñàìîäîâëåþùåãî» õàðàêòåðà, è äëÿ òîãî, 

÷òîáû ýêîíîìèêà, òåì áîëåå òàêàÿ êàê àìåðèêàíñêàÿ, ñâàëèëàñü â øòîïîð, íåîá-

õîäèìî, ÷òîáû ñðàáîòàëî ìíîæåñòâî ðàçíûõ ôàêòîðîâ, â òîì ÷èñëå âåëè÷èíà 

áþäæåòíîãî äåôèöèòà, ñîñòîÿíèå òîðãîâîãî è ïëàò¸æíîãî áàëàíñîâ, âàëþòíàÿ 

óñòîé÷èâîñòü, äèíàìèêà îòòîêà è ïðèòîêà êàïèòàëîâ, íàêîíåö, îáùèé óðîâåíü 

ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäèòåëüíûõ ñèë â ñòðàíå, íî, òåì íå ìåíåå, ïî ìíåíèþ ðÿäà 

àìåðèêàíñêèõ ýêñïåðòîâ, ïðåäñòàâëåíèå î íàëè÷èè òàêîãî ïîðîãîâîãî çíà÷åíèÿ 

äîëæíî ïðèñóòñòâîâàòü â ñîçíàíèè ïîëèòè÷åñêîãî ðóêîâîäñòâà ÑØÀ. 

Â ýòîì ïëàíå âåñüìà ñèìïòîìàòè÷íî, ÷òî ëåòîì 2010 ã. ÁÓÊ ïîäãîòîâèëî 

îòäåëüíîå èññëåäîâàíèå, â êîòîðîì – åñòåñòâåííî, â êðàéíå îñòîðîæíîé ôîð-

ìå – ïîïûòàëîñü îïðåäåëèòü ñòåïåíü âîçíèêíîâåíèÿ êðèçèñà â ñèñòåìå ôåäå-

ðàëüíûõ ôèíàíñîâ ÑØÀ ïî ìåðå íàðàñòàíèÿ äîëãîâ ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëü-

ñòâà. Àíàëèòèêè ÁÓÊ îêàçàëèñü íå ñïîñîáíû êîëè÷åñòâåííî îïðåäåëèòü ïîðî-

ãîâîå çíà÷åíèå ñîîòíîøåíèÿ äîëãà è ÂÂÏ; âìåñòî ýòîãî îíè âûäâèíóëè êîí-

öåïöèþ «âíåçàïíîãî ôèñêàëüíîãî êðèçèñà», êîòîðûé, ñêîðåå âñåãî, ïðîèçîéä¸ò 

â ïåðèîä, êîãäà â ýêîíîìèêå íàñòóïèò î÷åðåäíàÿ ôàçà ñïàäà. Ïðè ýòîì â èñ-

ñëåäîâàíèè ÁÓÊ áûëî îñîáî ïîä÷¸ðêíóòî, ÷òî «òî÷íûé ìîìåíò, êîãäà ìîæåò 

ïðîèçîéòè ôèñêàëüíûé êðèçèñ, íåèçâåñòåí, ÷àñòè÷íî ïî ïðè÷èíå òîãî, ÷òî ñî-

îòíîøåíèå ôåäåðàëüíîãî äîëãà è ÂÂÏ áûñòðî ïðèáëèæàåòñÿ ê òåì çíà÷åíèÿì, 
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äëÿ êîòîðûõ ïðàêòè÷åñêè íåèçâåñòíû èñòîðè÷åñêèå ïðåöåäåíòû» [9, p. 1]. 

Â ýòîé ñâÿçè ìîæíî óêàçàòü, ÷òî â íîâåéøåå âðåìÿ âàëîâîé äîëã ôåäåðàëüíîãî 

ïðàâèòåëüñòâà, ïðåâûøàþùèé 100% ÂÂÏ, áûë îòìå÷åí òîëüêî òðèæäû – â 

1945–1947 ôèí. ãã., ïðè ýòîì â 1946 ôèí. ã. ýòî ñîîòíîøåíèå äîñòèãëî ïî÷òè 

122%» [19, p. 133]. Ïîêàçàòåëüíî è òî, ÷òî â óñëîâèÿõ ãëîáàëèçàöèè ÑØÀ óæå 

ïåðåñòàëè ñ÷èòàòü «àìåðèêàíñêóþ ìîäåëü» ðåàãèðîâàíèÿ íà ôèñêàëüíûé êðè-

çèñ ÷åì-òî èñêëþ÷èòåëüíûì; â êà÷åñòâå ïðèìåðîâ â èññëåäîâàíèè ÁÓÊ ïðèâî-

äÿòñÿ Àðãåíòèíà, Èðëàíäèÿ è Ãðåöèÿ, â êîòîðûõ ôèñêàëüíûå êðèçèñû, ïðî-

èçîøåäøèå â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ 10 ëåò, èìåëè ñõîäíûå îáùèå ÷åðòû, ïî-

ñêîëüêó îíè «ñëó÷èëèñü âíåçàïíî è â õîäå ðåöåññèé» [9, p. 5]. 

В отличие от всех остальных стран США защищены печатным станком 

ФРС, который позволяет на первых порах справиться с любым фискальным 
кризисом, îäíàêî â òîì ñëó÷àå, åñëè, íàïðèìåð, ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî öåííûì 

áóìàãàì ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà ðåçêî ïîâûñÿòñÿ íà 4%, òî óæå â ñëå-

äóþùåì ôèíàíñîâîì ãîäó ïîñëå òàêîãî ïîâûøåíèÿ îáú¸ì ïðîöåíòíûõ íåòòî-

âûïëàò óâåëè÷èòñÿ íà 100 ìëðä. äîëë., à â 2015 ôèí. ã. èõ âåëè÷èíà ìîæåò ñî-

ñòàâèòü 1 òðëí. äîëë., ò.å. îêàçàòüñÿ â 2 ðàçà âûøå ïðîãíîçèðóåìîãî óðîâíÿ 

äëÿ ýòîãî ãîäà (492 ìëðä. äîëë.) (ðàññ÷èòàíî ïî: [9, p. 7; 8, p. 4]). Ñëåäóåò òàêæå 

èìåòü â âèäó «àõèëëåñîâó ïÿòó» ñîâðåìåííîé ñòðóêòóðû äîëãà ôåäåðàëüíîãî 

ïðàâèòåëüñòâà: äîëÿ èíîñòðàííûõ äåðæàòåëåé äîëãà âïëîòíóþ ïðèáëèæàåòñÿ 

ê 50% (áåç ó÷¸òà öåííûõ áóìàã Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÑØÀ, ïðèíàäëåæà-

ùèõ äðóãèì ìèíèñòåðñòâàì è âåäîìñòâàì ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà), è ïî 

ñîñòîÿíèþ íà êîíåö èþíÿ 2010 ã. îíà ïðåâûñèëà 4 òðëí. äîëë., èç êîòîðûõ 

ñâûøå 1,6 òðëí. äîëë. ïðèøëîñü íà äîëþ ÊÍÐ è ßïîíèè [12]. 

Îäíàêî âíåçàïíûé ôèñêàëüíûé êðèçèñ áóäåò èìåòü ñèëüíûå ïîëèòè÷åñêèå 

ïîñëåäñòâèÿ: ðåçêîå ñíèæåíèå ôåäåðàëüíûõ ðàñõîäîâ, ãëàâíûì îáðàçîì ñîöè-

àëüíûõ, è/èëè ïîâûøåíèå íàëîãîâ «ðåçêî çàòðóäíèò äëÿ íàñåëåíèÿ ïðîöåññ 

àäàïòàöèè ê íîâûì ôèñêàëüíûì óñëîâèÿì» [9, p. 8]. Â ýòîì ñâåòå ïîñòîÿííîå 

âíèìàíèå àìåðèêàíñêèõ ÑÌÈ ê äîëãîâîìó êðèçèñó Ãðåöèè ñêîðåå ïðåäñòàâ-

ëÿëî íå ñòîëüêî ïîïûòêó ïîèñêà «çàâåòíîãî» äîïóñòèìîãî çíà÷åíèÿ âåëè÷èíû 

äîëãîâîé ïèðàìèäû ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà, ïðåâûøåíèå êîòîðîãî îáðó-

øèò è àìåðèêàíñêóþ è ìèðîâóþ ýêîíîìèêó, ñêîëüêî ñëóæèëî î÷åðåäíûì íà-

ïîìèíàíèåì «òóãîäóìíûì» ïîëèòèêàì íà Êàïèòîëèéñêîì õîëìå è â Áåëîì äî-

ìå, ÷òî èõ íåñïîñîáíîñòü ðåøèòü ïðîáëåìó ðàñòóùåé äîëãîâîé çàâèñèìîñòè 

ÑØÀ ìîæåò ñðàâíèòåëüíî áûñòðî ïðèâåñòè ê òîìó, ÷òî è â ÑØÀ íàðîä «ìî-

æåò âûéòè íà óëèöû» (èëè ñòðåìèòåëüíî ïîïîëíèòü ðÿäû ïðîòåñòíîãî ýëåêòî-

ðàòà), ïîäîáíî «ãðå÷åñêîìó ñöåíàðèþ ðàçâèòèÿ äîëãîâîãî êðèçèñà». 

Îäíàêî òî, íà ÷òî íå îòâàæèëèñü àíàëèòèêè ÁÓÊ, ñ óñïåõîì âûïîëíèëè èõ 

êîëëåãè èç Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà (ÌÂÔ), êîòîðûå â èþëå ïðåä-

ñòàâèëè ñâîè ðàñ÷¸òû òàê íàçûâàåìîãî «ôèñêàëüíîãî ðàçðûâà», ò.å. òåõ ìåð 

áþäæåòíîé ïîëèòèêè, êîòîðûå íåîáõîäèìî ïðåäïðèíÿòü â êðàòêîñðî÷íîì ïëà-

íå äëÿ ñòàáèëèçàöèè ñîîòíîøåíèÿ äîëãà ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà ê ÂÂÏ 

íà ñóùåñòâóþùåì óðîâíå. Ñîãëàñíî èõ ðàñ÷¸òàì, óæå â íàñòîÿùåå âðåìÿ âå-

ëè÷èíà ýòîãî «ôèñêàëüíîãî ðàçðûâà» ñîñòàâëÿåò 14% ÂÂÏ ÑØÀ, è ýòî îçíà÷à-

åò, ÷òî åãî «ëèêâèäàöèÿ ïîòðåáóåò ïîñòîÿííûõ åæåãîäíûõ áþäæåòíûõ êîð-

ðåêöèé â ðàçìåðå 14% ÂÂÏ ÑØÀ, ò.å. óâåëè÷åíèÿ íàëîãîâ è ñîêðàùåíèÿ ðàñ-

õîäîâ, êîòîðûå â ñóììå ñîñòàâëÿëè áû 14% ÂÂÏ åæåãîäíî» [22, p. 57].  

Ãëóáèííûé ñìûñë ýòèõ, íà ïåðâûé âçãëÿä ðàññ÷èòàííûõ òîëüêî íà óçêèõ 

ñïåöèàëèñòîâ, âûêëàäîê ðàñêðûë àìåðèêàíñêèé ýêîíîìèñò ïðàâîêîíñåðâàòèâ-
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Схема 4 

 
íûõ âçãëÿäîâ ïðîôåññîð Áîñòîíñêîãî óíèâåðñèòåòà Ë. Êîòëèêîôô, êîòîðûé 

óêàçàë, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ äîëÿ âñåõ äîõîäíûõ ñòàòåé ôåäåðàëüíîãî áþä-

æåòà ñîñòàâëÿåò 14,9% ÂÂÏ, è, òàêèì îáðàçîì, ëèêâèäàöèÿ «ôèñêàëüíîé äû-

ðû» â ðàçìåðå 14% ÂÂÏ îçíà÷àåò «íåìåäëåííîå è ïîñòîÿííîå óäâîåíèå íàøèõ 

ïîäîõîäíûõ, êîðïîðàòèâíûõ è âñåõ îñòàëüíûõ âèäîâ ôåäåðàëüíûõ íàëîãîâ», è, 

åñëè âçãëÿíóòü â ãëàçà ñóðîâîé ýêîíîìè÷åñêîé ðåàëüíîñòè, òî «Ñîåäèíåííûå 

Øòàòû – áàíêðîòû, è ïîýòîìó íè÷òî óæå áîëüøå íå ïîìîæåò èì ïîãàñèòü èõ 

äîëãè: íè ïîâûøåíèå ðàñõîäîâ, íè ñíèæåíèå íàëîãîâ». Êîðî÷å, çàêëþ÷èë 

Ë. Êîòëèêîôô, âñêîðå âñå ïîéìóò, ÷òî «ôèíàíñîâàÿ ñèòóàöèÿ â ÑØÀ äàæå 

õóæå, ÷åì â Ãðåöèè» [25]. 

Âî âñÿêîì ñëó÷àå, áåçîòíîñèòåëüíî ê îòäåëüíûì àëàðìèñòñêèì âûñêàçûâà-

íèÿì, ïóñòü äàæå è ðåñïåêòàáåëüíîé àêàäåìè÷åñêîé ïðîôåññóðû, â îáùåñò-

âåííîì ñîçíàíèè óæå äîñòàòî÷íî øèðîêî òèðàæèðóåòñÿ ïðåäñòàâëåíèå î òîì, 

÷òî ÑØÀ âïëîòíóþ ïîäîøëè ê ïîðîãó ìàñøòàáíîãî êðèçèñà äîëãîâîé çàâèñè-

ìîñòè è â ïðèíöèïå íàõîäÿòñÿ â îäíîé «ãðóïïå ðèñêà» ñ òàêèìè ñòðàíàìè, êàê 

ßïîíèÿ, Ãðåöèÿ, Èðëàíäèÿ, Èñïàíèÿ è Èòàëèÿ. Íàãëÿäíîå ïðåäñòàâëåíèå î 

ñòåïåíè îñòðîòû ïðîáëåìû äîëãîâîé çàâèñèìîñòè ÑØÀ äà¸ò ñõåìà 4*. 

                                                 
* Среди американских экономистов идёт достаточно оживлённая дискуссия о правомерности 

использования двух различных показателей величины федерального долга – валового долга и дол-
га внешним его держателям (без учёта доли держателей федеральных ценных бумаг федеральны-
ми министерствами и ведомствами). В настоящее время величина долга внешним держателям при-
мерно в 1,5 раза меньше величины валового долга, и поэтому вполне понятно более широкое ис-
пользование этого показателя в публикациях федерального правительства по «психологическим 
соображениям». Инвесторы, в том числе иностранные, при оценке степени доходности ценных 
бумаг федерального правительства, возможно, принимают во внимание, главным образом, вели-
чину долга внешним держателям, однако величина выплачиваемых по линии федерального бюд-
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Ох, уж эти семейные обстоятельства 

Îùóùåíèå ïðîäîëæàþùåãîñÿ è óãëóáëÿþùåãîñÿ â ÑØÀ ôèíàíñîâî-

ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà áûëî óñóãóáëåíî äâóìÿ ãðîìêèìè îòñòàâêàìè â ýêî-

íîìè÷åñêîé êîìàíäå àäìèíèñòðàöèè Îáàìû – â èþíå 2010 ã. áûëî îáúÿâëåíî 

îá îòñòàâêå äèðåêòîðà ÀÁÓ Ï. Îðçàãà, â àâãóñòå – ïðåäñåäàòåëÿ Ýêîíîìè÷å-

ñêîãî ñîâåòà ïðè ïðåçèäåíòå ÑØÀ Ê. Ðîìåð. È Ï. Îðçàã, è Ê. Ðîìåð ÿâëÿëèñü 

«çíàêîâûìè ôèãóðàìè», ñâîåãî ðîäà èäåîëîãàìè ïðîâîäèìîé Á. Îáàìîé ýêîíî-

ìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Ýòè îòñòàâêè ïîñëåäîâàëè íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â êîíöå àï-

ðåëÿ Á. Îáàìà ëè÷íî ïðîñèë âñåõ ÷ëåíîâ êîìàíäû, â òîì ÷èñëå ïåðñîíàëüíî 

Ï. Îðçàãà è Ê. Ðîìåð, ïðîäîëæàòü âûïîëíÿòü ñâîè ôóíêöèè «äî òåõ ïîð, ïîêà 

íå óëó÷øèòñÿ ñèòóàöèÿ â ýêîíîìèêå». Ïðè ýòîì àìåðèêàíñêèå îáîçðåâàòåëè 

îòìåòèëè, ÷òî ýòà ïðîñüáà Îáàìû «áûëà áåñïðåöåäåíòíîé. Áîëüøàÿ ÷àñòü ïðå-

çèäåíòîâ îáû÷íî íå âîçðàæàåò ïðîòèâ òîãî, ÷òîáû ÷ëåíû èõ ýêîíîìè÷åñêèõ 

êîìàíä ïîêèäàëè ñâîè ïîñòû ñïóñòÿ äâà ãîäà ïîñëå ïðåáûâàíèÿ â äîëæíîñòè, 

÷òî, êàê ïðàâèëî, îáóñëîâëåíî æ¸ñòêîé êîíêóðåíòíîé áîðüáîé â àïïàðàòå Áå-

ëîãî äîìà è áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûìè âîçìîæíîñòÿìè, êîòîðûå äà¸ò ðàáîòà â 

÷àñòíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè» [38]. Ï. Îðçàã, â ÷àñòíîñòè, ìîòèâèðîâàë ñâîþ 

ïðîñüáó î ñêîðåéøåé îòñòàâêå òåì, ÷òî îí âûïîëíèë äâà ñàìûõ îòâåòñòâåííûõ 

«ïîðó÷åíèÿ» Áåëîãî äîìà – ñïîñîáñòâîâàë ïðèíÿòèþ Êîíãðåññîì ÑØÀ â ôåâ-

ðàëå 2009 ã. Ïëàíà àìåðèêàíñêîãî âîçðîæäåíèÿ è ðåèíâåñòèöèé è â ìàðòå 

2010 ã. – ðåôîðìû ñèñòåìû çäðàâîîõðàíåíèÿ.  

Îäíàêî ó áîëüøåé ÷àñòè àìåðèêàíñêèõ îáîçðåâàòåëåé ñîçäàëîñü âïå÷àòëå-

íèå, ÷òî â óñëîâèÿõ, êîãäà â îáùåñòâåííîì ñîçíàíèè ýêîíîìè÷åñêàÿ, è â òîì 

÷èñëå áþäæåòíàÿ, ïîëèòèêà àäìèíèñòðàöèè Îáàìû ñòîëêíóëàñü ñ íåïðåîäîëè-

ìûìè òðóäíîñòÿìè, ñ «òîíóùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî êîðàáëÿ» àäìèíèñòðàöèè ïî-

áåæàëè ëþäè, â áîëüøåé ñòåïåíè îçàáî÷åííûå ñâîåé äàëüíåéøåé ïðîôåññèî-

íàëüíîé ðåïóòàöèåé, êîòîðóþ îíè íå õîòåëè áû ñâÿçûâàòü ñ «îáðå÷¸ííîé» íà 

ïðîâàë ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêîé, ðóêîâîäñòâóÿñü, ïî âñåé âèäèìîñòè, òåì ñî-

îáðàæåíèåì, ÷òî çà âñå å¸ ïðîâàëû è ïðîñ÷¸òû â êîíå÷íîì ñ÷¸òå îòâåòèò òîò, 

«êòî îñòàíåòñÿ ïîñëåäíèì íà êàïèòàíñêîì ìîñòèêå» – â äàííîì ñëó÷àå ëèáî 

äèðåêòîð Íàöèîíàëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñîâåòà Ë. Ñàììåðñ, ëèáî ìèíèñòð ôè-

íàíñîâ Ò. Ãàéòíåð. 

Â àìåðèêàíñêîé ïå÷àòè ïîÿâèëîñü íåìàëî ñîîáùåíèé, âïîñëåäñòâèè ïîä-

òâåðæä¸ííûõ ëè÷íî è Îðçàãîì, è Ðîìåð, ÷òî â ýêîíîìè÷åñêîé êîìàíäå Îáàìû 

âîçíèêëè îñòðåéøèå ðàçíîãëàñèÿ â îòíîøåíèè äàëüíåéøåãî íàïðàâëåíèÿ 

áþäæåòíîé ïîëèòèêè àäìèíèñòðàöèè. Ñìûñë ýòèõ ðàçíîãëàñèé ñâ¸ëñÿ ê òîìó, 

÷òî, ïî ìíåíèþ Îðçàãà è Ðîìåð, îòñòàèâàâøèõ èíòåðåñû «ìåéí-ñòðèò», ò.å. 

øèðîêèõ ìàññ íàñåëåíèÿ, íåîáõîäèìî è äàëüøå äîñòàòî÷íî ýíåðãè÷íî ïðîâî-

äèòü ïîëèòèêó ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, íå îáðàùàÿ îñîáîãî âíèìàíèÿ íà 

ðåçóëüòèðóþùèå ðàçìåðû áþäæåòíûõ äåôèöèòîâ, â òîì ÷èñëå ñ öåëüþ 

óìåíüøåíèÿ áåçðàáîòèöû è óâåëè÷åíèÿ çàíÿòîñòè, â òî âðåìÿ êàê, ïî âñåé âè-

äèìîñòè, Ë. Ñàììåðñ è Ò. Ãàéòíåð, âûðàæàâøèå èíòåðåñû Óîëë-ñòðèò, âûñòó-

ïèëè êàòåãîðè÷åñêè ïðîòèâ èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî ñîêðàùåíèå áþäæåòíûõ äåôè-

                                                                                                                                
жета нетто-процентов определяется размерами валового долга, и именно на этом основании веду-
щие американские экономисты, такие как К. Рогофф и К. Рейнхарт, считают более обоснованным 
использовать показатель валового долга как индикатор обостряющихся проблем долгового финан-
сирования в системе федеральных финансов США. 
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öèòîâ äîëæíî îáåñïå÷èòü áóëüøóþ óâåðåííîñòü èíâåñòîðîâ è óìåíüøèòü ÷óâ-

ñòâî íåîïðåäåë¸ííîñòè íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ ÑØÀ.  

Âûñòóïàÿ â Áðóêèíãñêîì èíñòèòóòå ñ ïðîùàëüíîé ðå÷üþ â êà÷åñòâå äèðåê-

òîðà ÀÁÓ â êîíöå èþëÿ 2010 ã., Îðçàã çàÿâèë î òîì, ÷òî «áûëî áû êðàéíå íå-

ðàçóìíî ðåçêî è íåçàìåäëèòåëüíî ñîêðàòèòü áþäæåòíûé äåôèöèò, ïîñêîëüêó 

ýòîò øàã ïîäîðâàë áû ýêîíîìè÷åñêîå âîññòàíîâëåíèå, êîòîðîå ïîòåðÿëî áû óñ-

òîé÷èâîñòü. Íî áûëî áû òàêæå íåðàçóìíûì íå ïûòàòüñÿ ñîêðàòèòü ñóùåñòâåí-

íî áþäæåòíûé äåôèöèò, ñêàæåì, ê 2015 ã., ïîòîìó ÷òî òîãäà îí ìîæåò íåãà-

òèâíî ñêàçàòüñÿ íà òåìïàõ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Òàêèì îáðàçîì, ïðàâèëüíîå 

íàïðàâëåíèå ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû îáåñïå÷èòü áþäæåò-

íóþ äèñöèïëèíó â ñðåäíåñðî÷íîé è äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå è áóëüøóþ ïîä-

äåðæêó ýêîíîìèêå â êðàòêîñðî÷íîì ïëàíå» [5, p. 8, 28].  

Â ñâîåé ïðîùàëüíîé ðå÷è â êà÷åñòâå ïðåäñåäàòåëÿ Ýêîíîìè÷åñêîãî ñîâåòà 

ïðè ïðåçèäåíòå Ê. Ðîìåð ïîëíîñòüþ ïîääåðæàëà ñâîåãî êîëëåãó ïî ýêîíîìè÷å-

ñêîé êîìàíäå, ïîñåòîâàâ íà òî, ÷òî ñ ñàìîãî íà÷àëà «àäìèíèñòðàöèÿ îñîçíàâà-

ëà, ÷òî ýêîíîìè÷åñêîå âîññòàíîâëåíèå áóäåò òðóäíûì, ïîñêîëüêó îòñóòñòâóþò 

ìíîãèå îáû÷íûå ïðèâîäíûå ðåìíè ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. 

Èìåííî ïîýòîìó â ïðîåêò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 2011 ôèí. ã. áûëè âêëþ÷å-

íû äîïîëíèòåëüíûå ñðåäñòâà íà ñóììó 266 ìëðä. äîëë. Êîíãðåññ ïðèíÿë ÷àñòü 

íàøèõ ïðåäëîæåíèé, âêëþ÷àÿ ðàñøèðåíèå ôîíäà ñòðàõîâàíèÿ íà ñëó÷àé áåç-

ðàáîòèöû, âûäåëåíèå ñðåäñòâ äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ óâîëüíåíèÿ øêîëüíûõ 

ïðåïîäàâàòåëåé è ïðèíÿòèå ïðîãðàììû íàëîãîâûõ êðåäèòîâ äëÿ íàéìà áåçðà-

áîòíûõ. Îäíàêî â öåëîì ïàêåò äîïîëíèòåëüíûõ ñòèìóëèðóþùèõ ìåð áûë ïðè-

íÿò â ãîðàçäî ìåíüøèõ îáú¸ìàõ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäëîæåííûìè àäìèíèñòðà-

öèåé. Â ðåçóëüòàòå ýêîíîìèêà íå ïîëó÷èëà òåõ äîïîëíèòåëüíûõ ìåð ñòèìóëè-

ðîâàíèÿ, â êîòîðûõ îíà òàê íóæäàëàñü» [35, p. 11]. Îôèöèàëüíî íà ñâî¸ì âåá-

ñàéòå äèðåêòîðà ÀÁÓ Ð. Îðçàã â êà÷åñòâå ïðè÷èíû ñâîåé îòñòàâêè íàçâàë òî 

îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî «ñïóñòÿ ÷åòûðå ãîäà ðàáîòû íà ãîñóäàðñòâåííîé ñëóæáå – 

âíà÷àëå â êà÷åñòâå äèðåêòîðà Áþäæåòíîãî óïðàâëåíèÿ Êîíãðåññà, à çàòåì äè-

ðåêòîðà ÀÁÓ, è ó÷èòûâàÿ ôàêò ìîåé æåíèòüáû ýòîé îñåíüþ, äëÿ ìåíÿ ïðîñòî 

ïðèøëî âðåìÿ ñìåíèòü îáñòàíîâêó» [31]*.  

Â îôèöèàëüíîì çàÿâëåíèè Áåëîãî äîìà ïî ïîâîäó îòñòàâêè Ê. Ðîìåð ãîâî-

ðèëîñü î òîì, ÷òî îíà ïîêèäàåò ñâîé ïîñò, «÷òîáû çàíÿòü äîëæíîñòü ïðîôåññî-

ðà ýêîíîìèêè Êàëèôîðíèéñêîãî óíèâåðñèòåòà â Áåðêëè. Ïðåçèäåíò Îáàìà çàÿ-

âèë, ÷òî ä-ð Ðîìåð â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî âðåìåíè âûðàæàëà æåëàíèå âåð-

íóòüñÿ â Êàëèôîðíèþ... Â êà÷åñòâå ïðåäñåäàòåëÿ Ýêîíîìè÷åñêîãî ñîâåòà îíà 

ïî÷òè åæåäíåâíî âñòðå÷àëàñü ñ ïðåçèäåíòîì, ïîìîãàÿ åìó âûðàáîòàòü ñèñòåìó 

ìåð ïî ïðåîäîëåíèþ ñàìîé ãëóáîêîé ðåöåññèè ïîñëå Âåëèêîé äåïðåññèè» [42]. 

Çàÿâëåíèå Áåëîãî äîìà îá îòñòàâêå Ðîìåð âûçâàëî áóðþ íàñìåøåê ñðåäè 

áëîããåðîâ èíòåðíåò-÷àòîâ. Îáùèé èõ ìîòèâ ñâ¸ëñÿ ê òîìó, ÷òî «тот, кто умеет 

делать высокопрофессионально своё дело — делает его, кто не умеет — пре-

                                                 
* В случае Орзага, возможно, обстоятельства его личной жизни во время пребывания в долж-

ности директора АБУ действительно бросали тень на имидж администрации Обамы и Белого до-
ма. Орзаг приступил к исполнению обязанностей директора АБУ в январе 2009 г., будучи холо-
стяком и имея двух детей от первого брака. В тот период он жил гражданским браком с 
К. Милонас, в ноябре 2009 г. у них родилась дочь Татьяна. Впоследствии Орзаг и Милонас сдела-
ли заявление о том, что они «счастливо расстаются по взаимному согласию», а через 1,5 месяца 
после рождения внебрачной дочери по американским СМИ и по телевидению (в «прямом эфире») 
было объявлено о помолвке Орзага и телеведущей корпорации Эй-би-си Жанны Голодрыга. 
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Схема 5 

Сопоставление исходной прогностической схемы К. Ромер  
с реальными закономерностями поведения безработицы  

на рынке труда США в течение 1990-х — 2000-х годов  

 
Romer Ch., Bernstein J. The Job Impact of the American Recovery and Reinvestment 

Plan. January 9, 2009. P. 5 (http://www.cea.gov); Greenstone M., Looney A. The Long 
Road Back to Full Employment: How the Great Recession Compares to Previous U.S. Re-
cessions. The Hamilton Project. The Brookings Institution. August 6, 2010 
(http://www.brookings.org).  

подаёт». Èç êîììåíòàðèåâ, ïîÿâèâøèõñÿ â àìåðèêàíñêîé ïå÷àòè, ìîæíî áûëî 

ïîíÿòü, ÷òî Ðîìåð áûëà óâîëåíà ïðîñòî ïî ïðè÷èíå «ïðîôíåïðèãîäíîñòè». Äå-

ëî â òîì, ÷òî â ýêîíîìè÷åñêîé êîìàíäå Îáàìû Ðîìåð â îñíîâíîì îòâå÷àëà çà 

ïîëèòèêó â ñôåðå çàíÿòîñòè. Â ÿíâàðå 2009 ã. â àíàëèòè÷åñêîì äîêëàäå î 

âëèÿíèè Ïëàíà àìåðèêàíñêîãî âîçðîæäåíèÿ è ðåèíâåñòèöèé íà óðîâíè áåçðà-

áîòèöû îíà «íàó÷íî» ïðåäñêàçàëà, ÷òî â ðåçóëüòàòå åãî ðåàëèçàöèè ê êîíöó 

2010 ã. áåçðàáîòèöà â ÑØÀ îïóñòèòñÿ äî óðîâíÿ 8%. Êàê îòìåòèëè àìåðèêàí-

ñêèå àíàëèòèêè, «ïðåäïîëîæèòåëüíî, îíà ÿâëÿëàñü ãëàâíûì ýêîíîìè÷åñêèì 

ñîâåòíèêîì, íî, ïî âñåé âèäèìîñòè, íå èãðàëà ýòîé ðîëè. Áåëûé äîì îêàçàëñÿ 

ïîä ìîùíûìè óäàðàìè â ðåçóëüòàòå å¸ îøèáî÷íîãî ïðîãíîçà î òîì, ÷òî áåçðà-

áîòèöà íå ïðåâûñèò 8% ïîñëå ðåàëèçàöèè ïàêåòà ñòèìóëèðóþùèõ ìåð. Âìåñòî 

ýòîãî áåçðàáîòèöà ñîñòàâèëà 9,5% ïîñëå òîãî, êàê â 2009 ã. äîñòèãëà óðîâíÿ â 

10%. Ýòî áûë êîøìàðíî íåòî÷íûé ïðîãíîç» [24]. 

Ðåòðîñïåêòèâíûé àíàëèç âûêëàäîê Ðîìåð â ñîîòíåñåíèè ñ äàæå õîðîøî 

èçâåñòíûìè äàííûìè î äèíàìèêå èçìåíåíèÿ áåçðàáîòèöû â ÑØÀ íà ïðîòÿæå-

íèè ïîñëåäíèõ 20 ëåò ðèñóåò êàðòèíó ôóíäàìåíòàëüíûõ ïðîâàëîâ â íàó÷íî-

ìåòîäîëîãè÷åñêîì èíñòðóìåíòàðèè ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè ÑØÀ 

êàê òàêîâîé, ïîñêîëüêó ïîëó÷èëîñü òàê, ÷òî Ðîìåð, ñëîâíî ñòóäåíòêà-

ïåðâîêóðñíèöà, «ñêà÷àëà èç Èíòåðíåòà» îáîæàåìûå àìåðèêàíñêîé ïðîôåññó-

ðîé ñòàíäàðòíûå «êðèâûå», êîòîðûå, ñëîâíî îòìû÷êè, ïðèìåíÿþòñÿ äëÿ õà-

ðàêòåðèñòèêè ëþáîãî ôåíîìåíà ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè. Íà ñõåìå 5 ïðèâîäÿòñÿ 
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áàçîâûå êðèâûå, êîòîðûå áûëè ïîëîæåíû â îáîñíîâàíèè ñòðàòåãèè çàíÿòîñòè 

àäìèíèñòðàöèè Îáàìû, è âûïîëíåííûå â íàãëÿäíîé ãðàôè÷åñêîé ôîðìå îñ-

íîâíûå âðåìåííûå ïàðàìåòðû, õàðàêòåðèçóþùèå ïîâåäåíèå áåçðàáîòèöû íà 

ðûíêå òðóäà â ÑØÀ çà ïîñëåäíèå 20 ëåò. 

Ïî ñâåäåíèÿì àìåðèêàíñêîé ïå÷àòè, Ë. Ñàììåðñ ïðîñòî îòñòðàíèë Ðîìåð 

îò âûðàáîòêè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè àäìèíèñòðàöèè, ëèøèâ å¸ äîñòóïà ê 

Îáàìå, ê êîòîðîìó îíà íå ìîãëà ïîïàñòü íåäåëÿìè. Â ñâîåé ïðîùàëüíîé ðå÷è 

Ðîìåð ðèíóëàñü «çàùèùàòü» ñâîþ ïðîôåññèîíàëüíóþ ðåïóòàöèþ, ìîòèâèðóÿ 

ñâîè ïðîñ÷¸òû òåì, ÷òî «âïëîòü äî ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ýêîíîìèñòû òàê è íå ïî-

íÿëè äî êîíöà, ïî÷åìó ôèðìû ñîêðàùàëè ïðîèçâîäñòâî â òîé ñòåïåíè, êàê ýòî 

èìåëî ìåñòî â õîäå íûíåøíåé ðåöåññèè, è ïî÷åìó îíè óâîëüíÿëè òàêîå áîëü-

øîå êîëè÷åñòâî ðàáîòíèêîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ îáû÷íûìè óñëîâèÿìè, ó÷èòûâàÿ 

ìàñøòàáû íûíåøíåãî ñïàäà. ßâëÿþòñÿ ëè ôèðìû ñòîëü çàâèñèìûìè îò êðàò-

êîñðî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, ÷òî äàæå âðåìåííîå ñîêðàùåíèå êðåäèòîâ âûíó-

æäàåò èõ óâîëüíÿòü ñâîèõ ðàáîòíèêîâ íåìåäëåííî? Èëè æå ñòðàõ ïåðåä ñî-

âåðøåííî íåèçâåñòíîé èì ôîðìîé ðåöåññèè ïîäòàëêèâàåò ôèðìû ê òàêîé êàä-

ðîâîé ïîëèòèêå, ïðåöåäåíòîâ êîòîðîé ìû íå çíàåì? [35, p. 3–4]. 

Ïðåïîäàâàíèå òîæå èìååò ñâîè äîñòîèíñòâà, èáî íàäî îòäàòü äîëæíîå 

Ê. Ðîìåð çà å¸ ïðèçíàíèå, ÷òî ïðîôåññîð Êàëèôîðíèéñêîãî óíèâåðñèòåòà, 

ãëàâíûé ýêîíîìè÷åñêèé ñîâåòíèê ïðåçèäåíòà ÑØÀ, «ãîëîâà» ýêîíîìè÷åñêîé 

êîìàíäû Îáàìû, ïûòàåòñÿ ìó÷èòåëüíî ïîíÿòü è îñîçíàòü «àçáó÷íûå èñòèíû» 

ïîëèòýêîíîìèè ñåðåäèíû XIX âåêà («ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâíîé àðìèè áåçðà-

áîòíûõ ñ öåëüþ ïîâûøåíèÿ íîðìû ýêñïëóàòàöèè è óâåëè÷åíèÿ ìàññû ïðèáà-

âî÷íîé ñòîèìîñòè»), äåëàÿ íåâîëüíîå, íî ÷ðåçâû÷àéíî «öåííîå» ïðèçíàíèå, ÷òî 

äëÿ ýòîãî åé ïîòðåáóåòñÿ åù¸ íåñêîëüêî ëåò.  

Â 2009 ã. Îðçàã â îäíîì èç ñâîèõ èíòåðâüþ ñêàçàë, ÷òî Îáàìà íàçûâàåò 

÷ëåíîâ ñâîåé ýêîíîìè÷åñêîé êîìàíäû «ïðîïåëëåðíûìè ãîëîâàìè» (propeller 

heads), èìåÿ â âèäó òó «ôàíòàñòè÷åñêóþ ñêîðîñòü», ñ êîòîðîé ðàáîòàåò «ñìå-

êàëêà èõ ìûñëèòåëüíûõ àïïàðàòîâ». Ãîðàçäî áîëåå èñêóø¸ííûé â âûñîêîé ïî-

ëèòèêå è â ïðèäâîðíûõ èíòðèãàõ Ë. Ñàììåðñ, âûñòóïàÿ â ìàå 2010 ã. â îäíîì 

èç àìåðèêàíñêèõ óíèâåðñèòåòîâ ñ äîêëàäîì î ôèñêàëüíîé ïîëèòèêå ÑØÀ, íà-

çèäàòåëüíî çàìåòèë, ÷òî «ýêîíîìèñòû â îäèí ïåðèîä âðåìåíè ãîâîðÿò î òîì, 

÷òî äåôèöèòû íåîáõîäèìî ñîêðàùàòü äëÿ òîãî, ÷òîáû îáåñïå÷èòü ðîñò ýêîíî-

ìèêè, ïðåäîòâðàòèòü ôèíàíñîâûé Àðìàãåääîí è íå îáàíêðîòèòü ñòðàíó, îäíà-

êî â äðóãèå âðåìåíà îíè ñ æàðîì äîêàçûâàþò, ÷òî áþäæåòíûå äåôèöèòû íå-

îáõîäèìî óâåëè÷èâàòü äëÿ òîãî, ÷òîáû ïðåäîòâðàòèòü äåïðåññèþ, ñòèìóëèðî-

âàòü ãîñóäàðñòâåííûå èíâåñòèöèè è óñêîðèòü ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò».  

Ýòè ïðîòèâîðå÷èâûå çàÿâëåíèÿ, ïîäûòîæèë Ñàììåðñ, íàïîìèíàþò åìó 

«ëåãåíäàðíûõ äâóðóêèõ ýêîíîìèñòîâ âðåì¸í ïðåçèäåíòñòâà Ãàððè Òðóìýíà, 

êîòîðûå â îäíîé ðóêå èìåëè îäèí âàðèàíò ðåøåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîáëåì, 

â äðóãîé – âòîðîé» [34], ïî âñåé âèäèìîñòè, ïðÿìî ïðîòèâîïîëîæíûé ïåðâî-

ìó. Â ýòîì, íàâåðíîå, è ñîñòîèò ðàçëè÷èå ìåæäó íåîôèòàìè è ïðîôåññèîíà-

ëàìè: ïåðâûå, ïîäîáíî Îðçàãó è Ðîìåð, ñ÷èòàëè, ÷òî ãëàâíîå â ñïåöèàëèñòå – 

ãîëîâà, â òî âðåìÿ êàê âòîðûå, ïîäîáíî Ñàììåðñó è Ãàéòíåðó, ÷òî ãëàâíîå – 

«äâóðóêîñòü». 

P.S.: Â êîíöå àâãóñòà 2010 ã. ëèäåð ðåñïóáëèêàíñêîãî ìåíüøèíñòâà â Ïàëà-

òå ïðåäñòàâèòåëåé ÑØÀ Ä. Áîõíåð, ÿâíî ïîäûãðûâàÿ ðàñòóùèì íàñòðîåíèÿì â 

àìåðèêàíñêîì îáùåñòâå, ïðèçâàë Îáàìó óâîëèòü âñþ åãî îñòàâøóþñÿ ýêîíî-

ìè÷åñêóþ êîìàíäó [4]. 
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